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1. [bookmark: _Ref491880560][bookmark: _Ref491880568][bookmark: _Ref491880706][bookmark: _Toc6414931]Общие положения.

1.1. Настоящие Изменения и дополнения в Правила определения стоимости чистых активов Закрытого паевого инвестиционного фонда недвижимости «Яхонтовый лес» (далее - Правила), разработаны в соответствии с  Федеральным законом от 29.11.2001 N 156-ФЗ "Об инвестиционных фондах" и Указанием Центрального Банка Российской Федерации (Банк России) от 25 августа 2015 г. № 3758-У «Об определении стоимости чистых активов инвестиционных фондов, в том числе о порядке расчета среднегодовой стоимости чистых активов паевого инвестиционного фонда и чистых активов акционерного инвестиционного фонда, расчетной стоимости инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов, стоимости имущества, переданного в оплату инвестиционных паев».
1.2. Настоящие Правила составлены в соответствии с Международнымистандартами финансовой отчетности, введенными в действие на территории Российской Федерации в части, не противоречащей действующему законодательству Российской Федерации.
Настоящие Правила устанавливают порядок и сроки определения стоимости чистых активов Закрытого паевого инвестиционного фонда недвижимости «Яхонтовый лес» (далее – Фонд), в том числе порядок расчета среднегодовой стоимости чистых активов Фонда, определения расчетной стоимости инвестиционных паев Фонда, порядок определения стоимости имущества, переданного в оплату инвестиционных паев.
1.3. Настоящие Правила содержат:
1) критерии признания (прекращения признания) активов (обязательств); 
2) методы определения стоимости активов и величин обязательств, в том числе:
· описание источников данных для определения стоимости активов (величины обязательств);
· порядок их выбора, 
· порядок конвертации величин стоимостей, выраженных в одной валюте, в другую валюту; 
· порядок признания рынков активов и обязательств активными; 
· критерии выбора способов и моделей оценки стоимости в зависимости от видов активов и обязательств; 
· перечень активов, подлежащих оценке оценщиком периодичность проведения такой оценки;
3) время, по состоянию на которое определяется стоимость чистых активов; 
4) периодичность (даты) определения стоимости чистых активов; 
5) порядок расчета величины резерва на выплату вознаграждения или положение о том, что такой резерв не включается в состав обязательств; 
6) порядок урегулирования разногласий между управляющей компанией Фонда и специализированным депозитарием при определении стоимости чистых активов; 
7) [bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]дату и время, по состоянию на которые определяется стоимость имущества, переданного в оплату инвестиционных паев Фонда, или порядок их определения.
Настоящие Правила могут также определять порядок осуществления иных процедур в целях расчета стоимости чистых активов Фонда и расчетной стоимости инвестиционного пая Фонда в случаях, предусмотренных действующим законодательством и нормативными актами Банка России.
1.4. Изменения и дополнения в настоящие Правила не могут быть внесены (за исключением случаев невозможности определения стоимости чистых активов): 
· в период с даты начала до даты завершения (окончания) формирования Фонда; 
· в период с даты принятия решения о выдаче дополнительных инвестиционных паев Фонда и до завершения соответствующей процедуры; 
· после даты возникновения основания прекращения Фонда.
1.5. Настоящие Правила вступают в силу с «14» июня 2019 г. 
1.6. Настоящие Правила (изменения и дополнения в них) утверждаются исполнительным органом управляющей компании Общества с ограниченной ответственностью "Управляющая Компания "Джи Пи Ай" (далее – Управляющая компания) Фонда по согласованию со специализированным депозитарием Фонда (его исполнительным органом).
1.7. Настоящие Правила раскрываются на сайте управляющей компании Фонда www.ocgpi.ru в информационно-телекоммуникационной сети «Интернет». 
Изменения и дополнения, вносимые в настоящие Правила, раскрываются на сайте управляющей компании Фонда www.ocgpi.ru в информационно-телекоммуникационной сети «Интернет» не позднее пяти рабочих дней до даты начала применения Правил, с внесенными изменениями и дополнениями.
1.8. Настоящие Правила (изменения и дополнения в них) представляются управляющей компанией Фонда в уведомительном порядке в Банк России в течение двух рабочих дней с даты их утверждения и согласования со специализированным депозитарием путем направления электронного документа, подписанного усиленной квалифицированной электронной подписью, по телекоммуникационным каналам связи, в том числе через информационно-телекоммуникационную сеть "Интернет". К изменениям и дополнениям в Правила прилагается пояснение причин внесения этих изменений и дополнений.
1.9. Во всем остальном, что не прописано в настоящих Правилах, управляющая компания руководствуется действующим законодательством Российской Федерации, и иными нормативными актами Банка России (в т.ч. приказами и иными локальными нормативными документами).

2. [bookmark: _Ref491880582][bookmark: _Ref491880713][bookmark: _Toc6414932]Порядок и сроки определения стоимости чистых активов Фонда.

2.1. Стоимость чистых активов (далее – СЧА) определяется как разница между стоимостью всех активов Фонда (далее – активы) и величиной всех обязательств, подлежащих исполнению за счет указанных активов (далее – обязательства), на момент определения стоимости чистых активов.
2.2. Стоимость активов и величина обязательств Фонда, подлежащих исполнению за счет указанных активов, определяются по справедливой стоимости в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 «Оценка справедливой стоимости», введенным в действие на территории Российской Федерации, с учетом требований УказанияБанка России от 25 августа 2015 г. № 3758-У «Об определении стоимости чистых активов инвестиционных фондов, в том числе о порядке расчета среднегодовой стоимости чистых активов паевого инвестиционного фонда и чистых активов акционерного инвестиционного фонда, расчетной стоимости инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов, стоимости имущества, переданного в оплату инвестиционных паев». 
2.3. Стоимость активов, в том числе определенная на основании отчета оценщика (далее – отчет оценщика), составленного в соответствии с требованиями Федерального закона от 29 июля 1998 года № 135-ФЗ «Об оценочной деятельности в Российской Федерации (далее – Федеральный закон «Об оценочной деятельности в Российской Федерации»), определяется без учета налогов, которые уплачиваются в соответствии с законодательством Российской Федерации или иностранного государства при приобретении и реализации указанных активов.
2.4. Активы (обязательства) принимаются к расчету стоимости чистых активов в случае их признания в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности, введенными в действие на территории Российской Федерации (далее – МСФО).
2.5. В случае определения стоимости актива на основании отчета оценщика дата оценки стоимости должна быть не ранее шести месяцев до даты, по состоянию на которую определяется стоимость чистых активов. Стоимость актива определяется на основании доступного на момент определения стоимости чистых активов отчета оценщика с датой оценки наиболее близкой к дате определения стоимости актива.
В случае если Управляющей компании Фонда стало известно о фактах, которые могли существенно повлиять на изменение справедливой стоимости актива, оценка актива оценщиком осуществляется по необходимости.
Задание оценщику на оценку актива должно включать условие соответствия методов оценки требованиям МСФО 13. Оценка должна осуществляться таким образом, чтобы установить справедливую цену, по которой проводилась бы операция на добровольной основе по продаже актива или передаче обязательства между участниками рынка на дату оценки в текущих рыночных условиях.
2.6. Стоимость актива определяется на основании отчета оценщика, если такой отчет составлен оценщиком, в отношении которого со стороны саморегулируемых организаций оценщиков не применялись в течение двух лет в количестве двух и более раз меры дисциплинарного воздействия, предусмотренных Федеральным законом «Об оценочной деятельности в Российской Федерации», а также внутренними документами саморегулируемых организаций оценщиков, и стаж осуществления оценочной деятельности которого составляет не менее трех лет, а так же имеющим квалификационный аттестат по соответствующему направлению оценочной деятельности.
2.7. При определении стоимости чистых активов в состав обязательств Фонда включается резерв на выплату вознаграждения:
· управляющей компании;
· специализированному депозитарию;
· аудиторской организации;
· оценщику Фонда;
· лицу, осуществляющему ведение реестра владельцев инвестиционных паев Фонда;
 (далее – резерв на выплату вознаграждения), определенный исходя из размера вознаграждения, предусмотренного соответствующим лицам правилами доверительного управления Фондом. 
В состав обязательств не включается резерв на выплату вознаграждения, размер которого зависит от результатов инвестирования. 
Не допускается включение в состав обязательств иных резервов, в том числе резерва на оплату расходов, связанных с доверительным управлением имуществом, составляющим Фонд.
2.8. Стоимость чистых активов Фонда определяется:
· на дату завершения (окончания) формирования Фонда; 
· в случае приостановления выдачи, погашения инвестиционных паев – на дату возобновления их выдачи, погашения; 
· в случае прекращения Фонда – на дату возникновения основания его прекращения; 
· после завершения (окончания) формирования Фонда -ежемесячно на последний рабочий день календарного месяца; 
· на последний рабочий день срока приема заявок на приобретение, погашение инвестиционных паев Фонда;
· на дату составления списка владельцев инвестиционных паев в случае частичного погашения инвестиционных паев без заявления требований владельцев инвестиционных паев об их погашении; 
· на дату, предшествующую дате перехода фонда из одной управляющей компании в другую управляющую компанию и из одного специализированного депозитария в другой специализированный депозитарий.
[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4][bookmark: OLE_LINK5]Стоимость чистых активов определяется не позднее рабочего дня, следующего за днем, по состоянию на который осуществляется определение стоимости чистых активов.
2.9. Стоимость чистых активов определяется по состоянию на 23.59.59 московского времени. 
2.10. Стоимость чистых активов, в том числе среднегодовая стоимость чистых активов, расчетная стоимость инвестиционного пая Фонда определяются с точностью до двух знаков после запятой, с применением правил математического округления в валюте, указанной в правилах доверительного управления Фондом. В случае если в правилах доверительного управления Фондом не указана валюта, в которой определяются стоимость чистых активов, в том числе среднегодовая стоимость чистых активов, или расчетная стоимость инвестиционного пая Фонда, указанные стоимости определяются в рубляхРоссийской Федерации.
2.11. Стоимость активов и величина обязательств, выраженная в иностранной валюте, принимается в расчет СЧА в рублях РФ по биржевому курсу закрытия (TOD) ПАО «Московская биржа» на дату определения их справедливой стоимости. В случае отсутствия биржевого курса закрытия (TOD) ПАО «Московская биржа» на дату определения СЧА, используется курс Центрального банка Российской Федерации (далее – Банка России).  
Если Банком России не установлен прямой курс валюты, в которой выражена стоимость активов (обязательств) к рублю РФ, то используется кросс-курс такой валюты, определенный через Доллар США (USD), раскрываемый информационной системой «Блумберг» (Bloomberg) на дату определения СЧА.
2.12. В случаях изменения данных, на основании которых была определена стоимость чистых активов, стоимость чистых активов подлежит перерасчету. Перерасчет стоимости чистых активов может не осуществляться только в случае, когда отклонение использованной в расчете стоимости актива (обязательства) составляет менее чем 0,1% корректной стоимости чистых активов и отклонение стоимости чистых активов на этот момент расчета составляет менее 0,1% корректной стоимости чистых активов.
2.13. Результаты определения стоимости чистых активов Фонда, а также расчетной стоимости инвестиционного пая Фонда отражаются в справке о стоимости чистых активов, за исключением определения стоимости чистых активов Фонда до завершения его формирования.


3. [bookmark: _Ref491880590][bookmark: _Toc6414933]	Основные положения по оценке активов и обязательств Фонда

В данном разделе описываются методы и порядок определения справедливой стоимости в соответствии с МСФО (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости", на основании которых рассчитывается стоимость чистых активов Фонда. 
Все активы и обязательства, справедливая стоимость которых оценивается в расчете стоимости чистых активов, классифицируются в рамках описанной ниже иерархии источников справедливой стоимости на основе исходных данных самого низкого уровня, которые являются существенными для оценки справедливой стоимости в целом:
Уровень 1 – рыночные котировки на активном рынке по идентичным активам или обязательствам (без каких-либо корректировок);
Уровень 2 – модели оценки, в которых существенные для оценки справедливой стоимости исходные данные, относящиеся к наиболее низкому уровню иерархии, являются прямо или косвенно наблюдаемыми на рынке;
Уровень 3 – модели оценки, в которые существенные для оценки справедливой стоимости исходные данные, относящиеся к наиболее низкому уровню иерархии, не являются наблюдаемыми на рынке. 
В случае активов и обязательств, которые переоцениваются в расчете стоимости чистых активов на периодической основе, Фонд определяет необходимость их перевода между уровнями источников иерархии, повторно анализируя классификацию (на основании исходных данных самого низкого уровня, которые являются существенными для оценки справедливой стоимости в целом) на каждую дату определения стоимости чистых активов.
[bookmark: _Toc433289319]Для целей определения справедливой стоимости Фонд классифицировал активы и обязательства на основе их характера, присущих им характеристик и рисков, а также применимого уровня в иерархии источников справедливой стоимости, как указано выше.
В случаях, установленных настоящими Правилами, возможно использование отчетов оценщика, при этом в случаях отсутствия отчета оценщика справедливую стоимость определить невозможно.


3.1. [bookmark: _Ref491880999][bookmark: _Ref491881028][bookmark: _Toc6414934]Порядок признания рынков активов и обязательств активными

Активный рынок - рынок, на котором сделки с активом или обязательствомзаключаются с достаточной частотой и в достаточном объеме, позволяющем получать информацию об оценках активов или обязательств на постоянной основе.
Основной рынок – рынок (из числа активных) с наибольшим объемом и суммой торгов в отношении соответствующего актива на дату определения стоимости чистых активов из всех площадок, к которой управляющая компания имеет доступ и имеет возможность продать актив без существенных дополнительных денежных и временных затрат. 
Для целей определения справедливой стоимости ценных бумаг, составляющих имущество паевого инвестиционного фонда, используются модели оценки стоимости ценных бумаг, для которых определен активный рынок, и модели оценки стоимости ценных бумаг, для которых не определен активный рынок.
Активным рынком для ценных бумаг, допущенных к торгам на российской или иностранной бирже,за исключением облигаций внешних облигационных займов Российской Федерации; долговых ценных бумаг иностранных государств; еврооблигаций иностранных эмитентов, долговых ценных бумаг иностранных государств; ценных бумаг международных финансовых организаций признается доступная и наблюдаемая биржевая площадка (российская или иностранная биржи из списка, установленного Приложением № 1 к Правилам определения СЧА), в случае ее соответствия одновременно следующим критериям на дату определения СЧА:
· Количество сделок по ценной бумаге за последние 10 (десять) торговых дней – 10 (Десять) и более;
· Совокупный объем сделок в денежном выражении по ценной бумаге за последние 10 (десять) торговых дней превысил 500 000 (пятьсот тысяч) рублей.
· Наличие на дату оценки по ценной бумаге одной из следующих котировок: 
· цена спроса (bid) на момент окончания торговой сессии;
· средневзвешенная цена на момент окончания торговой сессии;
· цена закрытия на момент окончания торговой сессии.
В случае, если на всех доступных и наблюдаемых биржевых площадках был неторговый день на дату определения СЧА – анализируются данные последнего торгового дня на данных площадках.
Основным рынком для российских ценных бумаг признается:
· Московская биржа, если Московская биржа является активным рынком. 
· В случае если Московская биржа не является активным рынком – российская биржевая площадка из числа рынков, установленных Приложением № 1 к Правилам СЧА, к которым Управляющая компания имеет доступ, по которой определен наибольший общий объем сделок по количеству ценных бумаг за предыдущие 30 торговых дней.
· При отсутствии информации об объеме сделок по количеству ценных бумаг используется информация об объеме сделок в денежном выражении. При равенстве объема сделок на различных торговых площадках основным рынком считается торговая площадка с наибольшим количеством сделок за данный период. 
Основным рынком для иностранных ценных бумаг признается:
· иностранная биржа или российская биржа из числа рынков, установленных Приложением № 1 к Правилам СЧА, к которым Управляющая компания имеет доступ, по которой определен наибольший общий объем сделок по количеству ценных бумаг за предыдущие 30 торговых дней. 
· При отсутствии информации об объеме сделок по количеству ценных бумаг используется информация об объеме сделок в денежном выраженииза предыдущие 30 торговых дней. При этом величины объема сделок в валюте котировки переводятся в рубли по курсу Банка России на дату определения СЧА. При равенстве объема сделок на различных торговых площадках основным рынком считается торговая площадка с наибольшим количеством сделок за данный период.
· Для облигаций внешних облигационных займов Российской Федерации, долговых ценных бумаг иностранных государств, еврооблигаций иностранных эмитентов, долговых ценных бумаг иностранных государств, ценных бумаг международных финансовых организаций основным рынком признается внебиржевой рынок.
4. [bookmark: _Ref491880651][bookmark: _Ref491880733][bookmark: _Toc6414935]Активы

4.1. [bookmark: _Toc6414936]Денежные средства на счетах (расчетных, транзитных, валютных), открытых в кредитных организациях, на счетах у профессиональных участников рынка ценных бумаг (брокеров)
Критерии признания (прекращения признания) активов
Денежные средства, в том числе иностранная валюта, на счетах признаются активом с даты зачисления на счет (расчетный, транзитный, валютный) Фонда, открытый Управляющей компанией для учета имущества Фонда, в кредитной организации.
Денежные средства, в том числе иностранная валюта, на счетах прекращают признаваться активом:
· с даты исполнения кредитной организацией обязательств по перечислению денежных средств со счетаФонда, открытого Управляющей компанией для учета имущества Фонда;
· с даты принятия Банком России решения об отзыве лицензии кредитной организации (денежные средства переходят в состав дебиторской задолженности);
· с даты раскрытия сообщения в официальном доступном источнике о применении к кредитной организации процедуры банкротства (денежные средства переходят в состав дебиторской задолженности);
· с даты внесения записи в Единый государственный реестр юридических лиц (далее – ЕГРЮЛ) о ликвидации кредитной организации.
Денежные средства, находящиеся у профессиональных участников рынка ценных бумаг, признаются активом с даты зачисления денежных средств на специальный брокерский счет.
Денежные средства, находящиеся у профессиональных участников рынка ценных бумаг (брокеров), прекращают признаваться:
· с даты исполнения брокером обязательств по перечислению денежных средств со специального брокерского счета;
· с даты принятия Банком России решения об отзыве лицензии брокера (денежные средства переходят в состав прочей дебиторской задолженности);
· с даты раскрытия сообщения в официальном доступном источнике о применении к брокеру процедуры банкротства (денежные средства переходят в состав прочей дебиторской задолженности);
· с даты внесения записи в Единый государственный реестр юридических лиц (далее – ЕГРЮЛ) о ликвидации брокера.
При заключении соглашения с банком о неснижаемом остатке денежных средств на расчетном счете, проценты на неснижаемый остаток признаются в качестве дебиторской задолженности, начиная с даты вступления в силу соглашения либо с даты, указанной в заявке на размещение, до даты их зачисления банком на расчетный счет. Дебиторская задолженность в сумме накопленных процентных доходов оценивается в сумме, исчисленной исходя из условий соответствующего соглашения с банком в отношении базы начисления процента и процентной ставки, за период, прошедший со дня предыдущего зачисления процентов на расчетный счет, или с момента начала действия такого соглашения, если проценты еще не зачислялись.
В случае, если на остаток денежных средств на расчетном счете банком начисляются проценты, при этом ограничений на использование денежных средств не накладывается, такие проценты признаются в качестве дебиторской задолженности Фонда до момента их зачисления банком на расчетный счет Управляющей компании, открытый для учета имущества Фонда, в случае если такие проценты можно рассчитать в соответствии с условиями договора. 
Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 
Справедливая стоимость денежных средств на счетах (расчетных, транзитных, валютных) определяется в сумме их остатка на счетах Фонда.
Справедливая стоимость денежных средств,находящихся у профессиональных участников рынка ценных бумаг, определяется в сумме их остатка на специальном брокерском счете.
Денежные средства:
· перечисленные на брокерский счет, в отношении которых на дату определения стоимости чистых активов не получен отчет брокера, подтверждающий получение перечисленных денежных средств брокером; а также
· перечисленные на другой расчетный счет Фонда, в отношении которых на дату определения стоимости чистых активов не получена выписка из банка, подтверждающая зачисление денежных средств на расчетный счет – получателя
признаются в качестве дебиторской задолженности и оцениваются в сумме перечисленных денежных средств.
Справедливая стоимость денежныхсредств на счетах при возникновении признаков обесценениякорректируется в соответствии с порядком, указанным в пункте 7 настоящих Правил.
Источники данных 
Официальный сайт Банка России.
Информация, раскрытая в Едином государственном реестре юридических лиц.
Порядок признания рынков активов и обязательств активными
Не применимо.


4.2. [bookmark: _Toc6414938]Денежные средства во вкладах (депозитах) в кредитных организациях, депозитные (сберегательные) сертификаты

Критерии признания (прекращения признания) активов
Денежные средства, в том числе иностранная валюта, во вкладах (депозитах) в кредитных организациях,депозитные (сберегательные) сертификаты признаются активом:
· с даты зачисления на депозитный счет, открытыйУправляющей компанией для учета имущества Фонда, в кредитной организации;
· с даты переуступки прав требования о выплате вклада и начисленных процентов на основании договора;
· с даты акта приема передачи или иной даты, установленной в договоре, при приобретении депозитного сертификата в соответствии с договором.
Денежные средства, в том числе иностранная валюта, во вкладах (депозитах) в кредитных организациях,депозитные (сберегательные) сертификатыпрекращают признаваться активом:
· с даты исполнения кредитной организацией обязательств по возврату вклада (дата списания суммы вклада с депозитного счета);
· с даты переуступки прав требования о выплате вклада и начисленных процентов на основании договора третьему лицу;
· с даты акта приема передачи или иной даты, установленной в договоре,при списании депозитного сертификата в соответствии с договором;
· с даты принятия Банком России решения об отзыве лицензии кредитной организации (денежные средства в размере основной суммы депозита и начисленных процентов переходят в состав дебиторской задолженности);
· с даты раскрытия сообщения в официальном доступном источнике о применении к кредитной организации процедуры банкротства (денежные средства в размере основной суммы депозита и начисленных процентов переходят в состав дебиторской задолженности);
· с даты внесения записи в ЕГРЮЛ о ликвидации кредитной организации;
· с даты прочего прекращения прав и обязательств по договору в соответствии с законодательством или договором.

Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 

Справедливая стоимость денежных средств во вкладах (депозитах), в течение максимального срока, предусмотренного договором, определяется:
· в сумме остатка денежных средств во вкладе (депозите), увеличенной на сумму процентов, рассчитанных на дату определения СЧА по ставке, предусмотренной договором, если срок погашения вклада (депозита) «до востребования»;
· в сумме остатка денежных средств во вкладе (депозите), увеличенной на сумму процентов, рассчитанных на дату определения СЧА по ставке, предусмотренной договором для удержания денежных средств во вкладе (депозите) в течение максимального срока (включая депозиты, дата погашения которых приходится на другой отчетный год), предусмотренного договором, если срок погашения вклада не более 1 (Одного) годас даты его признания либо с даты изменения условий соответствующего договора вклада (депозитного договора) в части сокращения  срока полного возврата средств вклада (депозита) в случае такого изменения, и ставка по договору соответствует рыночной на дату определения справедливой стоимости. Ставка по договору соответствует рыночной, если она удовлетворяет требованиям для ставки дисконтирования, указанным ниже; 
· в сумме определенной с использованием метода приведенной стоимости будущих денежных потоков на весь срок вклада (Приложение 2) в иных случаях.
В случаях внесения изменений в условия соответствующего договора в части изменения срока вклада (депозита),максимальный срок вклада (депозита) определяется в соответствии с измененным сроком вклада, действующим на дату определения справедливой стоимости, накопление срока вклада не происходит.
Порядок признания ставки по договору рыночной
	На дату оценки производится проверка соответствия процентной ставки по депозиту, определенной в договоре банковского вклада, рыночным условиям.
Процентная ставка по рублевому депозиту признается рыночной, если выполнено условие:
,
где:
 - ставка по депозиту в процентах;
KV – коэффициент волатильности рыночной ставки на горизонте 12 месяцев, определяемый по формуле:

KV= ,
где:
 – максимальная средневзвешенная процентная ставка по привлеченным кредитными организациями вкладам (депозитам) нефинансовых организаций в рублях с сопоставимым сроком, публикуемая на официальном сайте ЦБ РФ, на горизонте 12 месяцев, начиная от последней раскрытой на сайте Банка России ставки;
 – минимальная средневзвешенная процентная ставка по привлеченным кредитными организациями вкладам (депозитам) нефинансовых организаций в рублях с сопоставимым сроком, публикуемая на официальном сайте ЦБ РФ, на горизонте 12 месяцев, начиная от последней раскрытой на сайте Банка России ставки;
 – оценка средневзвешенной рыночной процентной ставки, определенная по формуле:
,
где:
 – средневзвешенная процентная ставка по привлеченным кредитными организациями вкладам (депозитам) нефинансовых организаций в рублях, публикуемая на официальном сайте ЦБ РФ (развернутая шкала), за месяц, наиболее близкий к дате оценки, по депозитам со сроком привлечения, попадающим в тот же интервал, что и срок, оставшийся на отчетную дату до погашения оцениваемого депозита;
 – ключевая ставка ЦБ РФ, установленная на дату оценки;
  – средняя ключевая ставка ЦБ РФ за календарный месяц, за который определена ставка .
Средняя за календарный месяц ключевая ставка ЦБ РФ рассчитывается по формуле:


где:
 – количество дней в календарном месяце, за который рассчитывается процентная ставка;
 – ключевая ставка ЦБ РФ, действовавшая в i-ом периоде календарного месяца,
  – количество дней календарного месяца, в течение которых действовала процентная ставка .
В том случае, если процентная ставка по рублевому депозиту признается рыночной, в качестве выбранной рыночной ставки признается ставка по депозитному договору.
В том случае, если процентная ставка по рублевому депозиту не признается рыночной, в качестве рыночной признается ставка.
Процентная ставка по депозиту в долларах США или Евро признается рыночной, если выполнено условие:
,
где:
KV – коэффициент волатильности рыночной ставки на горизонте 12 месяцев, определяемый по соответствующим средневзвешенным ставкам, аналогично определению коэффициента волатильности по рублевым ставкам;       - ставка по депозиту в процентах;
 - средневзвешенная процентная ставка по привлеченным кредитными организациями вкладам (депозитам) нефинансовых организаций в валюте, соответствующей валюте депозита, публикуемая на официальном сайте ЦБ РФ, за месяц, наиболее близкий к дате оценки, по депозитам со сроком привлечения, попадающим в тот же интервал, что и срок, оставшийся на отчетную дату до погашения оцениваемого депозита.
В том случае, если процентная ставка по депозиту в долларах США или Евро, признается рыночной, в качестве выбранной рыночной ставки признается ставка по депозитному договору.
В том случае, если процентная ставка по депозиту в долларах США или Евро, не признается рыночной, в качестве рыночной признается ставка .
Справедливая стоимость денежных требований во вкладах (депозитах) в кредитных организацияхпри возникновении признаков обесценения корректируется в соответствии с порядком, указанным в пункте 7 настоящих Правил.

	Источники данных 
	Депозитные договоры. 
	Официальный сайт Банка России.
	Официальные сайты кредитных организаций, в которых размещены депозиты.
	Информация, раскрытая в Едином государственном реестре юридических лиц.
	Порядок признания рынков активов и обязательств активными
	Не применимо.

4.3. [bookmark: _Toc6414939]Денежные требования по кредитным договорам и договорам займа
Критерии признания (прекращения признания) активов
Денежные требования по договорам займа, заключенным управляющей компанией Фонда (займы выданные), признаются активом на дату фактического перечисления заемщику денежных средств по договору.
Денежные требования по кредитным договорам и договорам займа, приобретенным управляющей компанией Фонда по договорам уступки прав требования (цессии), признаются активом:
·  с даты переуступки права требования;
· с даты перехода права на залоговое имущество (если таковым являются права требования из договоров займа/кредитных договоров) при обращении взыскания на предмет залога.
Денежные требования по кредитным договорам и договорам займа, прекращают признаваться активом:
· с даты исполнения всех обязательств по кредитному договору или договору займа;
· с даты вступления в силу соответствующего решения суда или иного судебного акта;
· с даты переуступки прав требования (цессии) на основании договора;
· с даты внесения записи в ЕГРЮЛ о ликвидации заемщика,
· с даты перехода права на залоговое имущество (если таковым являются права требования из договоров займа/кредитных договоров) при обращении взыскания на предмет залога;
· с даты прочего прекращения прав и обязательств по кредитному договору или договору займа в соответствии с законодательством или условиями договора.
Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 
	Справедливая стоимость денежных требований по кредитным договорам и договорам займа, в течение максимального срока, предусмотренного договором, определяется:
· в сумме остатка основного долга, увеличенной на сумму процентов, рассчитанных на дату определения СЧА по ставке, предусмотренной договором, если ссуда выдана на срок «до востребования»;
· в сумме остатка основного долга, увеличенной на сумму процентов, рассчитанных на дату определения СЧА по ставке, предусмотренной договором для максимального срока возврата ссуды, если срок полного возврата средств по такому кредиту (займу) не более 1 (одного) года с даты признания прав требования по кредиту (займу) либо с даты изменения условий соответствующего договора в части сокращения срока полного возврата кредита (займа) (в случае такого изменения) и ставка по договору соответствует рыночнойна дату определения справедливой стоимости. Ставка по договору соответствует рыночной, если она удовлетворяет требованиям для ставки дисконтирования, указанным ниже; 
· в сумме определенной с использованием метода приведенной стоимости будущих денежных потоков (Приложение 2) в иных случаях.
В частности, если условиями договора займа или кредитного договора предусмотрено:
· единовременное перечисление суммы кредита (займа) заемщику (должнику), и
· возврат суммы кредита (займа) в состав имущества Фонда частями (траншами), при этом срок возврата хотя бы одного транша составляет более одного года с даты признания актива либо с даты изменения условий соответствующего договора в части продления (пролонгации) срока полного возврата кредита (займа), 
справедливая стоимость данного кредита (займа) определяется с использованием метода приведенной стоимости будущих денежных потоков.
	В случае внесения изменения в условия соответствующего договора в части определения срока договора максимальный срок определяется в соответствии с измененным сроком кредита (займа) действующим на дату определения СЧА, причем накопление срока кредита (займа) не происходит.
[bookmark: OLE_LINK16]
Порядок признания ставки по договору рыночной
На дату оценки производится проверка соответствия процентной ставки по кредиту (займу), определенной в договоре, рыночным условиям.
Процентная ставка признается рыночной, если выполнено условие:
,
где:
 - ставка по кредиту (займу) в процентах;
KV – коэффициент волатильности рыночной ставки на горизонте 12 месяцев, определяемый по формуле:
KV= ,
где:
 – максимальная средневзвешенная процентная ставка по кредитам, предоставленным кредитными организациями нефинансовым организациям, в той же валюте, что и оцениваемая задолженность по займу, выданному со сроком предоставления, попадающим в тот же интервал, что и срок, оставшийся на отчетную дату до погашения оцениваемой задолженности, на горизонте 12 месяцев, начиная от последней раскрытой на сайте Банка России ставки;
 – минимальная средневзвешенная процентная ставка по кредитам, предоставленным кредитными организациями нефинансовым организациям, в той же валюте, что и оцениваемая задолженность по займу, выданному со сроком предоставления, попадающим в тот же интервал, что и срок, оставшийся на отчетную дату до погашения оцениваемой задолженности, на горизонте 12 месяцев, начиная от последней раскрытой на сайте Банка России ставки;
 - оценка средневзвешенной рыночной процентной ставки, определенная по формуле:
,
где:
 - средневзвешенная процентная ставка по кредитам за месяц, наиболее близкий к дате оценки, предоставленным кредитными организациями нефинансовым организациям, в той же валюте, что и оцениваемая задолженность по займу, выданному со сроком предоставления, попадающим в тот же интервал, что и срок, оставшийся на отчетную дату до погашения оцениваемой задолженности;
 - ключевая ставка ЦБ РФ, установленная на дату оценки;
  - средняя ключевая ставка ЦБ РФ за календарный месяц, за который определена ставка .
Средняя за календарный месяц ключевая ставка ЦБ РФ рассчитывается по формуле:

где:
 - количество дней в календарном месяце, за который рассчитывается процентная ставка;
 - ключевая ставка ЦБ РФ, действовавшая в i-ом периоде календарного месяца,
  - количество дней календарного месяца, в течение которых действовала процентная ставка .
Справедливая стоимость денежных требований, вытекающих из кредитных договоров и договоров займа, корректируется в соответствии с порядком, указанным в пункте 7 настоящих Правил.

Источники данных 
Договоры, на основании которых возникли денежные требования.
Отчет оценщика.
Официальный сайт Банка России.
Порядок признания рынков активов и обязательств активными
Не применимо.

4.4. [bookmark: _Toc6414940]Закладные
Критерии признания (прекращения признания) активов
Закладные признаются активом с даты зачисления закладной на счет депо управляющей компании Фонда либо с даты внесения передаточной надписи на закладной с указанием, что владельцем закладной является управляющая компания ДУ Фонд.
Закладные прекращают признаваться активом:
· с даты списания закладной со счета депо управляющей компании Фонда;
· с даты внесения передаточной надписи на закладнойс указанием, что владельцем закладной является стороннее лицо;
· с даты подписания акта приема-передачи между залогодержателем и залогодателем для дальнейшего предоставлениязакладной в орган, осуществляющий государственную регистрацию прав, для ее аннулирования.
Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 
	Справедливая стоимость закладных определяется:
· в сумме остатка основного долга, увеличенной на сумму процентов, рассчитанных на дату определения СЧА по ставке, предусмотренной договором для максимального срока возврата средств, если срок полного возврата средств по такой закладной составляет не более 1 (одного) года с даты ее признания либо с даты изменения условий соответствующего договора в части сокращения срока полного возврата кредита (в случае такого изменения);
· в сумме определенной с использованием метода приведенной стоимости будущих денежных потоков (Приложение 2) в иных случаях.

Справедливая стоимость закладной с даты исполнения по ней всех обязательств признается равной нулю.
В случае если во вступившем в силу судебном актезакладная будет признана недействительной, денежные требования по соответствующему договору переходят в состав дебиторской задолженности Фонда. 
Справедливая стоимость закладных корректируется в соответствии с порядком, указанным в пункте 7 настоящих Правил.

Источники данных 
Бланки закладных с приложением графиков платежей и сопутствующих договоров.
Официальный сайт Банка России.
Порядок признания рынков активов и обязательств активными
Не применимо.

4.5. [bookmark: _Toc6414941]Недвижимое имущество
Критерии признания (прекращения признания) активов
Недвижимое имущество признается активом:
· с наиболее ранней из дат:  
· с даты подписания акта приемки-передачи объекта недвижимости;
· с даты государственной регистрации прав на недвижимое имущество, в том числе подтвержденной выпиской из Единого государственного реестра недвижимости;
· с даты вступления в силу соответствующего решения суда или иного судебного акта;
· с даты внесения записи о кадастровом учете в Единый государственный реестр недвижимостио разделе/межевании/объединении объектов недвижимости, входящих в состав активов Фонда.
Недвижимое имущество прекращает признаваться активом:
· с наиболее ранней из дат:  
· с даты подписания акта приемки-передачи объекта недвижимости;
· с даты государственной регистрации прав на недвижимое имущество, в том числе подтвержденной выпиской из Единого государственного реестра недвижимости;
· с даты вступления в силу соответствующего решения суда или иного судебного акта;
· с даты внесения записи о кадастровом учете в Единый государственный реестр недвижимости о разделе/межевании/объединении объектов недвижимости, входящих в состав активов Фонда. 
· с даты прекращения права собственности в связи с государственной регистрацией ликвидации недвижимого имущества, подтвержденная документом, выданным регистрирующим органом с отметкой о регистрационном действии.
Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 
Справедливая стоимость недвижимого имущества определяется на основании отчета оценщика.
Справедливая стоимость составляющего активы Фонда земельного участка, на котором находится здание, строение или сооружение, составляющие указанные активы, доли в праве общей собственности на такой земельный участок, права аренды такого земельного участка или права пользования таким земельным участком может отдельно не определяться, если его стоимость учитывается в справедливой стоимости приобретенного здания, строения или сооружения.
В случае, если объект недвижимости возникает в результате раздела другого объекта недвижимости, входящего в состав имущества Фонда, вновь возникший объект и объект недвижимости, который подлежал разделу, признается (прекращает признаваться)с наиболее ранней из дат:
· с даты государственной регистрации права в Едином государственном реестре недвижимости
· с даты внесения записи в Единый государственный реестр недвижимости о межевании.
при условии наличия отчета оценщика на разделенные объекты. 
В случае, если объект недвижимости возникает в результате объединения нескольких объектов недвижимости, входящих в состав имущества Фонда, вновь возникший объект и объединенные объекты недвижимости признается (прекращает признаваться) с наиболее ранней из дат:
· с даты государственной регистрации права в Едином государственном реестре недвижимости
· с даты внесения записи в Единый государственный реестр недвижимости о межевании.
при условии наличия отчета оценщика на разделенные объекты. 
Источники данных 
Отчет оценщика.
Порядка признания рынков активов и обязательств активными
Не применимо 

4.6. [bookmark: _Toc6414942]Права аренды недвижимого имущества(полученные)
Критерии признания (прекращения признания) активов
Права аренды недвижимого имущества, приобретенные Управляющей компанией Фонда либо возникшие по договору, заключенному управляющей компанией Фонда в качестве арендатора,признаются активом:
· с даты перехода прав по договору на приобретение права аренды (договора уступки прав требования);
· с даты подписания акта приемки-передачи объекта недвижимости
Права аренды недвижимого имущества прекращают признаваться активом:
· с даты подписания акта возврата объекта недвижимости арендодателю,
· с даты перехода прав по договору на приобретение права аренды (договора уступки прав требования);
· с даты прочего прекращения прав и обязательств по договору в соответствии с законодательством или договором.

Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 
Справедливая стоимость прав аренды недвижимого имущества, приобретенных Управляющей компанией Фонда, определяется на основании отчета оценщикав случае обоснованного подтверждения.
Справедливая стоимость прав аренды недвижимого имущества, возникших по договору, заключенному управляющей компанией Фонда в качестве арендатора,признается равной 0,00 (нулю). При этом в состав кредиторской задолженности Фонда включается справедливая стоимость обязательств по такому договору в размере неисполненного обязательства за истекший период в соответствии с условиями договора.
     Обеспечительные платежи, осуществленные ПИФ по такому договору, признаются в составе дебиторской задолженности, справедливая стоимость которой определяется:   
- в сумме остатка задолженности на дату определения СЧА, если срок действия договора не более 1 (Один) года;
- в сумме определенной с использованием метода приведенной стоимости будущих денежных потоков на весь срок действия договора (Приложение 2), в иных случаях.
     Справедливая стоимость дебиторской задолженности (обеспечительный платеж) признается равной 0 (Ноль), в случае официального опубликования сообщения о банкротстве в отношении контрагента - с даты официального опубликования такого сообщения.
Справедливая стоимость дебиторской задолженности (обеспечительный платеж) в случае появления признаков обесценения корректируется в соответствии с Приложением 4.
[bookmark: OLE_LINK17][bookmark: OLE_LINK18]Источники данных 
Отчет оценщика.
Договоры аренды.
Порядка признания рынков активов и обязательств активными
Не применимо.

4.7. [bookmark: _Toc6414943]Имущественные права из договоров участия в долевом строительстве объектов недвижимого имущества, заключенных в соответствии с Федеральным законом от 30.12.2004 N 214-ФЗ "Об участии в долевом строительстве многоквартирных домов и иных объектов недвижимости и о внесении изменений в некоторые законодательные акты Российской Федерации,

[bookmark: _Toc6414944]Имущественные права, связанные с возникновением права собственности на объект недвижимости (его часть) после завершения его строительства (создание) и возникающие из договора, стороной по которому является юридическое лицо, которому принадлежит право собственности или иное вещное право, включая право аренды, на земельный участок, выделенный в установленном порядке для целей строительства объекта недвижимости, и (или) имеющим разрешение на строительство объекта недвижимости на указанном земельном участке, либо юридическое лицо, инвестирующее денежные средства или иное имущество в строительство объекта недвижимости,

Имущественные права из договоров, на основании которых осуществляется реконструкция объектов недвижимости, составляющих активы Фонда,

[bookmark: _Toc6414945]далее вместе именуемые – Имущественные права.

Критерии признания (прекращения признания) активов
Имущественные права, признаютсяактивом:
· с даты подписания договора на строительство (создание) объекта недвижимости, договора на реконструкцию, если иное не установлено в таком договоре;
· с даты государственной регистрации договора участия в долевом строительстве;
· с даты вступления в силу договора уступки прав требования(если иное не установлено в таком договоре) либо с даты государственной регистрации договора уступки прав требования (в случаях, когда договор подлежит государственной регистрации).
Имущественные права прекращают признаваться активом:
· с даты вступления в силу договора уступки прав требования(если иное не установлено в таком договоре)либо с даты государственной регистрации договора уступки прав требования (в случаях, когда договор подлежит государственной регистрации);
· с наиболее ранней из дат:  
· с даты подписания акта приемки-передачи объекта недвижимости;
· с даты государственной регистрации прав на недвижимое имущество, в том числе подтвержденной выпиской из Единого государственного реестра недвижимости;
· с даты вступления в силу соответствующего решения суда или иного судебного акта;
· с даты прочего прекращения прав и обязательств по договору в соответствии с законодательством или договором.
Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 
Справедливая стоимость имущественных прав определяется на основании отчета оценщика.
[bookmark: OLE_LINK19][bookmark: OLE_LINK20]Источники данных 
Отчет оценщика.
Порядка признания рынков активов и обязательств активными
Не применимо.

4.8. [bookmark: _Toc6414946]Проектная документация для строительства или реконструкции объекта недвижимости
Критерии признания (прекращения признания) активов
Проектная документация для строительства или реконструкции объекта недвижимости признается активом с даты подписания акта приема-передачи между управляющей компанией Фонда и разработчиком документации/продавцом.
Проектная документация для строительства или реконструкции объекта недвижимости прекращает признаваться активом:
· с даты включения построенного (созданного) объекта недвижимости в состав активов Фонда;
· с даты изменения стоимости реконструированного объекта недвижимого имущества в результате его переоценки после принятия работ по реконструкции указанного объекта;
· с даты акта приема-передачи к договору купли-продажи проектной документации;
· с даты прочего прекращения прав и обязательств по договору в соответствии с законодательством или договором.
Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 
Справедливая стоимость проектной документации для строительства или реконструкции объекта недвижимости определяется на основании отчета оценщика. 
Справедливая стоимость проектной документации, на основе которой построен (создан) объект недвижимого имущества, признается равной нулю с момента включения указанного объекта в состав активов Фонда.
Справедливая стоимость проектной документации, на основе которой реконструирован объект недвижимого имущества, составляющий активы Фонда, признается равной нулю с момента изменения стоимости реконструированного объекта недвижимого имущества в результате его переоценки после принятия работ по реконструкции указанного объекта.
Справедливая стоимость проектной документации может быть признана равной нулю по решению управляющей компанией при возможности предоставления аргументированного обоснования данного решения (например, отсутствие планов по завершению объекта капитального строительства)
Источники данных 
Отчет оценщика.
Порядка признания рынков активов и обязательств активными
Не применимо.

4.9. [bookmark: _Toc6414947]Доли в уставных капиталах российских обществ с ограниченной ответственностью
Критерии признания (прекращения признания) активов
Доли в уставных капиталах российских обществ с ограниченной ответственностью признаются (прекращают признаваться) активом:
· с даты внесения в ЕГРЮЛ соответствующих записей на основании правоустанавливающих документов, в том числе в результате учреждения (создания) общества либо увеличения уставного капитала существующего общества в результате вклада Управляющей компании Фонда, принимаемой в это общество,
· в иных случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации.
Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 
Справедливая стоимость доли в уставном капитале общества с ограниченной ответственностьюопределяется на основании отчета оценщика.
В случае дополнительного вклада Управляющей компании (далее – вклад), без увеличения уставного капитала общества, справедливая стоимость доли в уставном капитале общества должна быть пересмотрена с даты зачисления денежных средств на счет общества.
В случае увеличения размера уставного капитала общества без увеличения размера доли в уставном капитале общества справедливая стоимость доли в уставном капитале общества с ограниченной ответственностью должна быть пересмотрена с даты внесения в ЕГРЮЛ соответствующих записей.
Источники данных 
Отчет оценщика.
Порядок признания рынков активов и обязательств активными
Не применимо.

4.10. [bookmark: _Toc6414948]Права участия в уставных капиталах иностранных коммерческих организаций
Критерии признания (прекращения признания) активов
Права участия в уставных капиталах иностранных коммерческих организаций признаются активом с даты перехода права собственности на права участия, подтвержденной выпиской соответствующего регистрирующего органа
Права участия в уставных капиталах иностранных коммерческих организаций прекращают признаваться активом:
· с даты перехода права собственности на права участия, подтвержденной выпиской соответствующего регистрирующего органа
· с даты ликвидации эмитента, раскрытой в доступном источнике или полученной управляющей компанией Фонда.
Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 
Справедливая стоимость прав участия в уставных капиталах иностранных коммерческих организаций определяется на основании отчета оценщика.
Источники данных 
Отчет оценщика.
Порядок признания рынков активов и обязательств активными
Не применимо.


4.11. [bookmark: _Toc6414949]Векселя
Критерии признания (прекращения признания) активов
Векселя с именным индоссаментом признаются активом с даты совершения именного индоссамента.
Векселя с бланковым индоссаментом признаются активом с даты подписания акта приема-передачи между продавцом векселя и управляющей компанией Фонда либо с иной даты, определенной в соответствии с условиями договора.
Векселя признаются активом только при наличии оригинала ценной бумаги.
Векселя прекращают признаваться активом:
· с даты получения всей суммы денежных средств по векселю;
· с даты подписания акта приема-передачи между управляющей компанией Фонда и покупателем векселя;
· [bookmark: OLE_LINK57][bookmark: OLE_LINK58]с даты внесения записи в ЕГРЮЛ о ликвидации плательщика по векселю;
· с даты истечения установленного законодательством срока предъявления векселя к погашению;
· с иной даты, определенной в соответствии с условиями договора.
Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 
	Справедливая стоимость векселей определяется:
· в сумме платежа по векселю, если срок полного возврата средств по такому векселю составляет не более одного года с даты его признания;
· в сумме определенной с использованием метода приведенной стоимости будущих денежных потоков (Приложение 2) в иных случаях.

В составе активов Фонда отражается дебиторская задолженность по векселю:
· В случае если вексель был предъявлен к погашению в установленный законодательством срок, но денежные средства по нему не были получены на расчетный счет Фонда;
· В случае если вексель не был предъявлен к погашению в срок, установленный самим векселем либо законодательством.

Справедливая стоимость векселей корректируется в соответствии с порядком, указанным в пункте 7 настоящих Правил.

Источники данных 
Бланки векселей. 
Официальный сайт Банка России.
Порядок признания рынков активов и обязательств активными
Не применимо.

4.12. [bookmark: _Toc6414950]Инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов (акции акционерных инвестиционных фондов, паи (акции) иностранных инвестиционных фондов)
Критерии признания (прекращения признания) активов
Инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов признаются активом с даты зачисления ценных бумаг на счет депо управляющей компании Фонда.
Инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов прекращают признаваться активомс даты списания ценных бумаг со счета депо управляющей компании Фонда. 
Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 
Уровень 1
Для определения справедливой стоимости инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов используются цены основного рынка (из числа активных бирж), выбранные в следующем порядке (убывания приоритета):
· цена спроса (bid) на момент окончания торговой сессии российской или иностранной биржи на дату определения СЧАпри условии подтверждения ее корректности. Цена спроса, определенная на дату определения СЧА, признается корректной, если она находится в интервале между минимальной и максимальной ценами сделок на эту же дату этой же биржи;
· средневзвешенная цена на момент окончания торговой сессии российской или иностранной биржи на дату определения СЧА, при условии, что данная цена находится в пределах спреда по спросу и предложению на указанную дату;
· цена закрытия на момент окончания торговой сессии российской или иностранной биржи на дату определения СЧА при условии подтверждения ее корректности. Цена закрытия признается корректной, если раскрыты данные об объеме торгов за день и объем торгов не равен нулю с проверкой (CLOSE)<>0.
Уровень 2
В случае если на дату определения стоимости чистых активов отсутствуют цены основного рынка или отсутствует активный рынок справедливой стоимостью инвестиционных паев российских паевых инвестиционных фондов, признается их расчетная стоимость на дату определения стоимости чистых активов,раскрытая/предоставленная управляющей компанией ПИФ в сроки, предусмотренные нормативными актами Банка России, а если на эту дату расчетная стоимость инвестиционных паев не определялась, - на последнюю дату ее определения, предшествующую дате определения стоимости чистых активов.
Справедливая стоимость паев иностранных инвестиционных фондовопределяется  в соответствии с моделью CAPM, описанной в п. 4.13. Правил в методах определения стоимости 2 уровня для акций иностранных эмитентов.
Уровень 3
В случае, если справедливая стоимость инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов не может быть определена на дату определения стоимости чистых активов с использованием Уровней 1 и 2, справедливая стоимость инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов определяется на основании отчета оценщика. При отсутствии отчета оценщика справедливую стоимость определить невозможно.

Источники данных 
Данные о биржевых котировках, рассчитанных на активном (основном) рынке. 
Официальнаяинформация, предоставленная управляющими компаниями паевых инвестиционных фондов.
Отчет оценщика.
Порядок признания рынков активов и обязательств активными
Установлен пунктом 3.1. Настоящих Правил.

4.13. [bookmark: _Toc6414953]Акции (акции российских эмитентов, акции иностранных эмитентов)
Критерии признания (прекращения признания) активов
	Акции признаются активом с даты зачисления ценных бумаг на счет депо управляющей компании Фонда. 
	Акции прекращают признаваться активом:
· [bookmark: OLE_LINK59][bookmark: OLE_LINK60][bookmark: OLE_LINK61][bookmark: OLE_LINK62]с даты списания ценных бумаг со счета депо управляющей компании Фонда,
· с даты внесения записи о ликвидации эмитента в ЕГРЮЛ или аналогичном реестре иностранного государства, в котором зарегистрирован эмитент акции.

Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 
Уровень 1
Если в качестве основного активного рынка признан российский биржевой рынок,для определения справедливой стоимости акций, используются цены основного рынка(из числа активныхроссийских бирж), выбранные в следующем порядке (убывания приоритета):
· цена спроса (bid) на момент окончания торговой сессии российской биржи на дату определения СЧА,при условии подтверждения ее корректности. Цена спроса, определенная на дату определения СЧА, признается корректной, если она находится в интервале между минимальной и максимальной ценами сделок на эту же дату этой же биржи;
· средневзвешенная цена на момент окончания торговой сессии российской биржи на дату определения СЧА,при условии, что данная цена находится в пределах спреда по спросу и предложению на указанную дату;
· цена закрытия на момент окончания торговой сессии российской биржи на дату определения СЧА,при условии подтверждения ее корректности. Цена закрытия признается корректной, если раскрыты данные об объеме торгов за день и объем торгов не равен нулю с проверкой (CLOSE)<>0.

Если в качестве основного активного рынка признан рынок из числа иностранных бирж,для определения справедливой стоимости акций, используются цены основного рынка (из числа активных иностранных бирж), выбранные в следующем порядке (убывания приоритета):
· цена спроса (BID LAST) на момент окончания торговой сессии иностранной биржи на дату определения СЧА, при условии подтверждения ее корректности. Цена спроса, определенная на дату определения СЧА, признается корректной, если она находится в интервале между минимальной и максимальной ценами сделок на эту же дату этой же биржи;
· цена закрытия (PX_LAST)на момент окончания торговой сессии иностранной биржи на дату определения СЧА, при условии подтверждения ее корректности. Цена закрытия признается корректной, если раскрыты данные об объеме торгов за день и объем торгов не равен нулю с проверкой (CLOSE)<>0.

Уровень 2
В случае если на дату определения стоимости чистых активов отсутствуют цены основного рынка либо отсутствует активный рыноксправедливая стоимость акций, обращающихся на российских и иностранных фондовых биржах, определяется в соответствии с моделью оценки, основанной на корректировке исторической цены (модель CAPM). Данная корректировка применяется в течение не более 10 (Десяти) рабочих дней.
Для целей оценки справедливой стоимости используется сравнение динамики (доходности за определенный промежуток времени) анализируемого финансового инструмента с динамикой рыночных индикаторов. 
В качестве рыночных индикаторов используется:
· для ценных бумаг, допущенных к торгам на российских биржах - индекс Московской Биржи (IMOEX);
· для иностранных ценных бумаг индекс соответствующей биржи, на которой была определена справедливая цена уровня 1 иерархии справедливой стоимости на дату, предшествующей дате возникновения оснований для применения модели CAPМ (применяется соответствующий индекс из перечня фондовых индексов, приведенных в Приложении к Указанию Банка России от 5 сентября 2016 года N 4129-У "О составе и структуре активов акционерных инвестиционных фондов и активов паевых инвестиционных фондов").
В случае, если валюта индекса отличается от валюты оцениваемой ценной бумаги, расчет производится с учетом курсовой разницы по курсу, определяемому в соответствии с разделом 2.11 настоящих Правил. 
Формула расчета справедливой стоимости:


Формула расчета ожидаемой доходности модели CAPM:

	


Параметры формулы расчета справедливой стоимости, модели CAPM:
– справедливая стоимость одной ценной бумаги на дату определения справедливой стоимости;
– последняя определенная справедливая стоимость ценной бумаги;
– значение рыночного индикатора на дату определения справедливой стоимости;
– значение рыночного индикатора на предыдущую дату определения справедливой стоимости.
E(R) – ожидаемая доходность ценной бумаги;
β – Бета коэффициент, рассчитанный по изменениям цен (значений) рыночного индикатора и изменениям цены ценной бумаги. Для расчета коэффициента β используются значения, определенные за последние 45 торговых дней, предшествующих дате определения справедливой стоимости;
Rm - доходность рыночного индикатора;
Rf – Risk-freeRate – безрисковая ставка доходности.Безрисковая ставка доходности определяется на дату определения справедливой стоимости. 
Безрисковая ставка доходности приводится к количеству календарных дней между датами ее расчета по формуле:


где:
- количество календарных дней между указанными датами.
 –дата определения справедливой стоимости;
 – предыдущая дата определения справедливой стоимости.

Для акций российских эмитентов, торгуемых на Московской Бирже,безрисковая ставка доходности – ставка, определенная в соответствии со значением кривой бескупонной доходности (ставка КБД) государственных ценных бумаг на интервале в один год. В расчете используются:
· методика расчёта кривой бескупонной доходности государственных облигаций, определенная Московской биржей;
· динамические параметры G-кривой по состоянию на каждый торговый день, публикуемые на официальном сайте Московской биржи.

Ставка КБД рассчитывается без промежуточных округлений с точностью до 2 знаков после запятой (в процентном выражении).

Для акций иностранных эмитентов в качестве безрисковой ставки доходности применяется ставка Libor1Y в валюте номинала ценной бумаги (источник https://www.global-rates.com/interest-rates/libor/libor.aspxилиБлумберг).

Бета коэффициент – β




где:
Ra - доходность актива;
Pai – цена закрытия актива на дату i;
Pa(i-1) – предыдущая цена закрытия актива;
Rm - доходность рыночного индикатора;
Pmi – значение рыночного индикатора на дату i;
Pm(i-1) – предыдущее значение рыночного индикатора;
i=1…N, торговые дни, предшествующие дате определения справедливой стоимости. Для расчета доходности актива и рыночного индикатора (бенчмарка), используются значения цены закрытия и рыночного индикатора за последние 45 торговых дней, предшествующие дате определения справедливой стоимости.
Бета коэффициент рассчитывается на дату, предшествующую дате определения справедливой стоимости. При этом дата расчета Бета коэффициента должна являться торговым днем.
При использовании модели CAPM в целях расчета Бета коэффициента:
· для акций российских эмитентов применяются значения Цены закрытия на Московской Бирже;
· для акций иностранных эмитентов применяются значения Цены закрытия биржи, на которой определена надлежащая котировка уровня 1 иерархии справедливой стоимости на дату, предшествующей дате возникновения оснований для применения модели CAPМ.
Полученное значение Бета коэффициента округляется по правилам математического округления до пяти десятичных знаков.
Показатели Ra, Rm рассчитываются без промежуточных округлений.

Прочие условия:
Цена закрытия актива на дату определения справедливой стоимости в модели не учитывается.
При отсутствии цены закрытия в какой-либо торговый день в периоде 45 торговых дней, на дату расчета коэффициента Бета, информация о значении рыночного индикатора (бенчмарка) и безрисковой ставки за этот торговый день в модели не учитывается.
При наличии цены закрытия и отсутствии значения рыночного индикатора (бенчмарка) в какой-либо торговый день в периоде 45 торговых дней, на дату расчета коэффициента Бета, значение рыночного индикатора (бенчмарка) за этот торговый день принимается равным последнему известному.
При отсутствии значения безрисковой ставки на дату расчета, значение безрисковой ставки за этот день принимается равным последнему известному.
С даты возникновения оснований для применения модели CAPM до даты прекращения оснований для применения модели CAPM используется информация только той биржи, которая определена на дату возникновения оснований для применения модели CAPM. К такой информации относится следующие значения:
· цена закрытия;
· значение рыночного индикатора.

Уровень 3
[bookmark: OLE_LINK36][bookmark: _Ref435566256]В случае, если справедливая стоимость акций не может быть определена на дату определения стоимости чистых активов с использованием Уровней 1 и 2, справедливая стоимость акций определяется на основании отчета оценщика.При отсутствии отчета оценщика справедливую стоимость определить невозможно.

Справедливая стоимость акцийкорректируется в соответствии с порядком, указанным в пункте 7 настоящих Правил.

Акции, приобретенные при размещении
Справедливой стоимостью акций, приобретенных при их первичном размещении, признается цена размещения, раскрываемая организатором торговли на дату определения стоимости чистых активов,скорректированная пропорционально изменению ключевой ставки Банка России за период с даты размещения до даты оценки. Указанная цена используется до появления цен 1-го уровня, но не более 10 рабочих дней с даты размещения включительно. По истечении 10 дней применяется общий порядок оценки.

Акции дополнительного выпуска 
Справедливая стоимость акций дополнительного выпуска, включенных в состав активов паевого инвестиционного фонда в результате размещения этих акций путем распределения среди акционеров или путем конвертации в них конвертируемых ценных бумаг, составлявших указанные активы, признается равной справедливой стоимости акций выпуска, по отношению к которому такой выпуск является дополнительным. Справедливая стоимость акций дополнительного выпуска, включенных в состав активов паевого инвестиционного фонда в результате конвертации в эти акции акций, составлявших указанные активы, при реорганизации в форме присоединения, признается равной справедливой стоимости акций выпуска, по отношению к которому такой выпуск является дополнительным. 
Справедливая стоимость определяется согласно этому порядку на дату конвертации. Со следующей даты применяется общий порядок оценки.

Акции, полученные в результате конвертации
Справедливая стоимость акций с большей (меньшей) номинальной стоимостью, включенных в состав активов паевого инвестиционного фонда в результате конвертации в них акций, составлявших указанные активы, признается равной справедливой стоимости конвертированных в них акций. 
Справедливая стоимость акций той же категории (типа) с иными правами, включенных в состав активов паевого инвестиционного фонда в результате конвертации в них акций, составлявших указанные активы, признается равной справедливой стоимости конвертированных акций. 
Справедливая стоимость акций, включенных в состав активов паевого инвестиционного фонда в результате конвертации при дроблении акций, составлявших указанные активы, признается равной справедливой стоимости конвертированных акций, деленной на коэффициент дробления. 
Справедливая стоимость акций, включенных в состав активов паевого инвестиционного фонда в результате конвертации при консолидации акций, составлявших указанные активы, признается равной справедливой стоимости конвертированных акций, умноженной на коэффициент консолидации. 
Справедливая стоимость акций нового выпуска, включенных в состав активов паевого инвестиционного фонда в результате конвертации в них конвертируемых ценных бумаг, признается равной справедливой стоимости конвертированных ценных бумаг, деленной на количество акций, в которое конвертирована одна конвертируемая ценная бумага. 
[bookmark: Par9][bookmark: Par10]Справедливая стоимость акций, включенных в состав активов паевого инвестиционного фонда в результате конвертации в них акций, составлявших указанные активы, при реорганизации в форме слияния признается равной справедливой стоимости конвертированных ценных бумаг, умноженной на коэффициент конвертации.
[bookmark: Par11][bookmark: Par12]Справедливая стоимость акций вновь созданного в результате реорганизации в форме разделения или выделения акционерного общества, включенных в состав активов паевого инвестиционного фонда в результате конвертации в них акций, составлявших указанные активы, признается равной справедливой стоимости конвертированных акций, деленной на коэффициент конвертации. В случае, если в результате разделения или выделения создается два или более акционерных общества, на коэффициент конвертации делится справедливой стоимость конвертированных акций, уменьшенная пропорционально доле имущества реорганизованного акционерного общества, переданного акционерному обществу, созданному в результате разделения или выделения.
Справедливая стоимость акций вновь созданного в результате реорганизации в форме выделения акционерного общества, включенных в состав активов паевого инвестиционного фонда в результате их распределения среди акционеров реорганизованного акционерного общества, признается равной нулю.
Справедливая стоимость определяется согласно этому порядку на дату конвертации. Со следующей даты применяется общий порядок оценки.

Источники данных 
Данные о биржевых котировках, рассчитанных на активном (основном) рынке. 
Официальный сайт Московской биржи
Порядок признания рынков активов и обязательств активными
Установлен пунктом 3.1. Настоящих Правил.

4.14. [bookmark: _Toc6414954]Облигации
Критерии признания (прекращения признания) активов
Облигации признаются активом с даты зачисления ценных бумаг на счет депо управляющей компании Фонда. 
Облигации прекращают признаваться активом:
· с даты списания ценных бумаг со счета депо управляющей компании Фонда,
· с даты внесения записи о ликвидации эмитента в ЕГРЮЛ или аналогичном реестре иностранного государства, в котором зарегистрирован эмитент акции.

Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 
Справедливая стоимость долговых ценных бумаг определяется с учетом накопленного купонного дохода без учета комиссий посреднических организаций (биржи, брокера).
Процентный купонный доход по долговым ценным бумагам определяется в размере, определенном в соответствии с условиями выпуска на дату расчета СЧА, и исходя из количества ценных бумаг на дату расчетаи включается в справедливую стоимость долговых ценных бумаг.
Для определения процентного купонного дохода по долговым ценным бумагам используются значения с максимальной точностью. Купонный доход, выраженный в валюте, пересчитывается в рубли по курсу, определенному в соответствии с п.2 Правил, на дату расчету СЧА на одну ценную бумагу и округляется до 8-го знака после запятой.

Уровень 1
Если в качестве основного активного рынка признан российский биржевой рынок,для определения справедливой стоимости облигаций, используются цены основного рынка (из числа активных российских бирж), выбранные в следующем порядке (убывания приоритета):
· цена спроса (bid) на момент окончания торговой сессии российской биржи на дату определения СЧА,при условии подтверждения ее корректности. Цена спроса, определенная на дату определения СЧА, признается корректной, если она находится в интервале между минимальной и максимальной ценами сделок на эту же дату этой же биржи;
· средневзвешенная цена на момент окончания торговой сессии российской биржи на дату определения СЧА, при условии, что данная цена находится в пределах спреда по спросу и предложению на указанную дату;
· цена закрытия на момент окончания торговой сессии российской биржи на дату определения СЧАпри условии подтверждения ее корректности. Цена закрытия признается корректной, если раскрыты данные об объеме торгов за день и объем торгов не равен нулю с проверкой (CLOSE)<>0.

Если в качестве основного активного рынка признан рынок из числа иностранных бирж,для определения справедливой стоимости облигаций, используются цены основного рынка (из числа активных иностранных бирж), выбранные в следующем порядке (убывания приоритета):
· цена спроса (bidlast) на момент окончания торговой сессии иностранной биржи на дату определения СЧА, при условии подтверждения ее корректности. Цена спроса, определенная на дату определения СЧА, признается корректной, если она находится в интервале между минимальной и максимальной ценами сделок на эту же дату этой же биржи;
· цена закрытия на момент окончания торговой сессии иностранной биржи на дату определения СЧА, при условии подтверждения ее корректности. Цена закрытия признается корректной, если раскрыты данные об объеме торгов за день и объем торгов не равен нулю с проверкой (CLOSE)<>0.

Уровень 2
В случае если на дату определения стоимости чистых активов отсутствуют цены основного рынка либо отсутствует активный рынок, а также, если основным рынком для облигации является российский внебиржевой рынок, справедливой ценой облигации признается одна из следующих котировок в порядке убывания приоритета:
1. Котировка, рассчитанная Ценовым центром НКО АО НРД по Методике определения стоимости справедливых цен рублевых облигаций, на дату оценки (далее именуется Методика НРД),определенная с использованием методов оценки, отвечающих критериям исходных данных 2-го уровня в соответствии с МСФО13.
2. Модель оценки в соответствии с Приложением 6 для 2 Уровнядля рублевых облигаций российских эмитентов.

В случае если основным рынком для облигации (облигаций внешних облигационных займов Российской Федерации, долговых ценных бумаг иностранных государств, еврооблигаций иностранных эмитентов, долговых ценных бумаг иностранных государств, ценных бумаг международных финансовых организаций)является международный внебиржевой рынок, справедливой ценой облигации признаются цены, раскрываемые информационной системой "Блумберг" (Bloomberg) в следующем порядке:
· цена BGN (LastPrice), раскрываемая информационной системой "Блумберг" (Bloomberg) на дату определения СЧА или ближайший к дате оценке рабочий день, в случае если дата определения СЧА приходится на праздничный день в иностранном государстве;
· цена BVAL (Mid BVAL), раскрываемая информационной системой "Блумберг" (Bloomberg) на дату определения СЧА или ближайший к дате оценке рабочий день, в случае если дата определения СЧА приходится на праздничный день в иностранном государстве.  Уровень Score 6 и выше. 
Уровень 3
1. Модель оценки в соответствии с Приложением 6 для 3 уровня (если применимо)
2. Оценка, на основании отчета оценщика, составленного не ранее 6 месяцев до даты определения СЧА. 

Справедливая стоимость облигаций, признается равной нулю в следующих случаях:
· с даты поступления в состав активов Фонда денежных средств или иного имущественного эквивалента в счет погашения указанных облигаций, по которым исполнены обязательства по выплате суммы основного долга.
· с даты опубликования официального сообщения в доступном источнике о возбуждении в отношении эмитента данных ценных бумаг процедуры банкротства либо с даты получения другой объективной информации, которая явно свидетельствует о неполучении будущих денежных поступлений владельцем облигаций.

Справедливая стоимость облигацийкорректируется в соответствии с порядком, указанным в пункте 7 настоящих Правил.

Облигации, приобретенные при размещении
Справедливой стоимостью облигаций, приобретенных при их первичном размещении, признается цена размещения, раскрываемая организатором торговли на дату определения стоимости чистых активов,скорректированная пропорционально изменению ключевой ставки Банка России за период с даты размещения до даты оценки. Указанная цена используется до появления цен 1-го уровня, но не более 10 рабочих дней с даты размещения включительно. По истечении 10 дней применяется общий порядок оценки.

Облигации дополнительного выпуска
Справедливая стоимость облигаций дополнительного выпуска, включенных в состав активов паевого инвестиционного фонда в результате размещения путем конвертации в них конвертируемых облигаций, составлявших указанные активы, признается равной справедливой стоимости облигаций выпуска, по отношению к которому такой выпуск является дополнительным. 
Справедливая стоимость определяется согласно этому порядку на дату конвертации. Со следующей даты применяется общий порядок оценки.

Облигации, полученные в результате конвертации
Справедливая стоимость облигаций нового выпуска, включенных в состав активов паевого инвестиционного фонда в результате конвертации в них конвертируемых ценных бумаг, признается равной справедливой стоимости конвертированных ценных бумаг, деленной на количество облигаций, в которое конвертирована одна конвертируемая ценная бумага. Справедливая стоимость определяется согласно этому порядку на дату конвертации. Со следующей даты применяется общий порядок оценки.
Справедливая стоимость облигаций нового выпуска, включенных в состав активов паевого инвестиционного фонда в результате конвертации в них облигаций, составлявших указанные активы, при реорганизации эмитента таких облигаций признается равной справедливой стоимости конвертированных облигаций. Справедливая стоимость определяется согласно этому порядку на дату конвертации. Со следующей даты применяется общий порядок оценки.

Источники данных 
Данные о биржевых котировках, рассчитанных на активном (основном) рынке. 
Официальный сайт Банка России
Официальный сайт НКО АО НРД.

Порядок признания рынков активов и обязательств активными
Установлен пунктом 3.1.  Настоящих Правил.


4.15. [bookmark: _Toc6414955]Операции, совершаемые на возвратной основе
Критерии признания (прекращения признания) активов
Приобретение прав собственности на ценные бумаги по операциям, совершаемым на условиях срочности, возвратности и платности (далее – операции, совершаемые на возвратной основе), является основанием для первоначального признания ценных бумаг в случае, если это влечет переход всех рисков и выгод, связанных с владением переданной ценной бумагой. Операциями, совершаемыми на возвратной основе, не влекущими за собой переход всех рисков и выгод, связанных с владением переданной ценной бумагой, в целях данных Правил принимаются:
-  Договоры займа ценных бумаг
-  Договоры РЕПО
При передаче ценных бумаг по операциям, совершаемым на возвратной основе, не влекущим за собой переход всех рисков и выгод, связанных с владением переданной ценной бумагой, прекращение признания переданных ценных бумаг не происходит. При этом денежные средства, полученные по таким операциям, с момента их поступления и до момента возврата признаются в качестве обязательства. 
При получении ценных бумаг по операциям, совершаемым на возвратной основе, не влекущим за собой переход всех рисков и выгод, связанных с владением ценной бумагой, признания полученных ценных бумаг не происходит. При этом денежные средства, перечисленные по таким операциям, с момента их перечисления и до момента возврата признаются в качестве активов.
В случае, если Фонд продает ценные бумаги, полученные по операциям, совершаемым на возвратной основе, то с этого момента Фонд признает обязательство по возврату данных ценных бумаг. Обязательство признается до момента обратного выкупа данных ценных бумаг Фондом или другого урегулирования обязательства по возврату полученных ценных бумаг.

Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 
Справедливая стоимость обязательств, возникших при передаче ценных бумаг по операциям, совершаемым на возвратной основе, не влекущим за собой переход всех рисков и выгод, связанных с владением переданной ценной бумагой, признается равной сумме денежных средств, полученных по таким операциям, увеличенной на сумму начисленных процентов, рассчитанных на дату определения стоимости чистых активов по ставке, установленной по сделке РЕПО.
Справедливая стоимость активов, возникших при получении ценных бумаг по операциям, совершаемым на возвратной основе, не влекущим за собой переход всех рисков и выгод, связанных с владением ценной бумагой,оцениваются следующим образом:
- активы, возникшие по операциям с банками - по методике аналогичной методике оценки справедливой стоимости краткосрочныхдепозитовс использованием установленной ставки по сделке РЕПО;
- активы, возникшие по операциям с прочими организациями -  по методике аналогичной методике оценки справедливой стоимости денежных требований из краткосрочных договоров займа с использованием установленной ставки по сделке РЕПО.
В случае, если Фонд продает ценные бумаги, полученные по операциям, совершаемым на возвратной основе, то с этого момента Фонд признает обязательство по возврату данных ценных бумаг. Обязательство признается до момента обратного выкупа данных ценных бумаг Фондом или другого урегулирования обязательства по возврату полученных ценных бумаг. Такое обязательство оценивается в сумме равной справедливой стоимости проданных ценных бумаг, подлежащих возврату, определяемой в выбранном дляценных бумаг порядке.
Справедливая стоимость обязательств по возврату, проданных ценных бумаг, полученных ранее по операциям, совершаемым на возвратной основе, оценивается в сумме равной справедливой стоимости проданных ценных бумаг, подлежащих возврату, определяемой в выбранном дляценных бумаг порядке.
Источники данных 
Договоры, на основании которых возникли активы/обязательства.
Отчеты брокера.
Источники данных, необходимые для определения справедливой стоимости ценных бумаг, определенные в соответствующих разделах Правил.
Порядок признания рынков активов и обязательств активными
Не применимо.

4.16. [bookmark: _Toc6414956]Российские и иностранные депозитарные расписки на ценные бумаги

Критерии признания (прекращения признания) активов
Российские и иностранные депозитарные расписки на ценные бумаги признаются (прекращают признаваться) активом на дату перехода (возникновения) права собственности на актив.
Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 
Уровень 1
Для определения справедливой стоимости депозитарных расписок, используются цены основного рынка (из числа активных бирж), выбранные в следующем порядке (убывания приоритета):
· цена спроса (bid) на момент окончания торговой сессии российской или иностранной биржи на дату определения СЧАпри условии подтверждения ее корректности. Цена спроса, определенная на дату определения СЧА, признается корректной, если она находится в интервале между минимальной и максимальной ценами сделок на эту же дату этой же биржи;
· средневзвешенная цена на момент окончания торговой сессии российской или иностранной биржи на дату определения СЧА, при условии, что данная цена находится в пределах спреда по спросу и предложению на указанную дату;
· цена закрытия на момент окончания торговой сессии российской или иностранной биржи на дату определения СЧА, при условии подтверждения ее корректности. Цена закрытия признается корректной, если раскрыты данные об объеме торгов за день и объем торгов не равен нулю с проверкой (CLOSE)<>0.
Уровень 2
 Справедливая стоимость депозитарной расписки может быть определена как справедливая стоимость представляемых ценных бумаг, право собственности на которые она удостоверяет. При этом справедливая стоимость одной представляемой ценной бумаги определяется в соответствии с вышеприведённым порядком определения справедливой стоимости 1-го уровня в зависимости от вида представляемой ценной бумаги (акция, облигация).
Уровень 3

1.Справедливая стоимость депозитарной расписки может быть определена как справедливая стоимость представляемых ценных бумаг, право собственности на которые она удостоверяет. При этом справедливая стоимость одной представляемой ценной бумаги определяется в соответствии с вышеприведённым порядком определения справедливой стоимости 2-го уровня в зависимости от вида представляемой ценной бумаги (акция, облигация).
2. Цена, на основании отчета оценщика, составленного не ранее 6 месяцев до даты определения справедливой стоимости.

Источники данных 
Данные о биржевых котировках, рассчитанных на активном (основном) рынке. 
Отчет оценщика.
Порядок признания рынков активов и обязательств активными
Установлен пунктом 3.1. Настоящих Правил.

4.17. [bookmark: _Toc6414957]Задолженность по сделкам с ценными бумагами, заключенным на условиях Т+1 и более (при несовпадении даты поставки ценных бумаг, определенной условиями договора, с датой заключения договора по покупке/продаже ценных бумаг)

[bookmark: _Toc6414958]Задолженность по сделкам с ценными бумагами, заключенным на условиях Т+ и более признается с даты заключения договора по приобретению (реализации) ценных бумаг.
[bookmark: _Toc6414959]Задолженность по сделкам с ценными бумагами, заключенным на условиях Т+ и более прекращает признаваться до даты перехода прав собственности на ценные бумаги (даты заключения договора).
[bookmark: _Toc6414960]Задолженность по сделкам с ценными бумагами, заключенным на условиях Т+ и более отражается в учете Фонда как дебиторская или кредиторская задолженность (в разрезе каждой сделки).
[bookmark: _Toc6414961]Справедливая стоимостьзадолженности по сделкам определяется в размере разницы между справедливой стоимостью базового актива (ценной бумаги, являющейся предметом сделки) и справедливой стоимостью суммы сделки (сумма сделки в валюте сделки, приведенная к рублю по текущему курсу валюты). В случае положительной разницы, сделка признается в составе активов (дебиторская задолженность) у покупателя/ в составе обязательств (кредиторская задолженность) у продавца, отрицательной разницы - в составе обязательств (кредиторская задолженность) у покупателя/в составе активов (дебиторская задолженность) у продавца.
При определении справедливой стоимости задолженности по сделкам с облигациями, заключенными на условиях Т+, справедливая стоимость облигаций, являющихся предметом сделки, с даты заключения сделки до даты перехода прав собственности на ценные бумаги, ежедневноопределяется с учетом накопленного купонного дохода, определенного на дату расчета посделке в соответствии с условиями сделки или правилами организатора торгов.

Справедливая стоимость задолженности корректируется в соответствии с порядком, указанным в пункте 7 настоящих Правил.


4.18. [bookmark: _Toc6414965]Имущественные права из фьючерсных и опционных договоров (контрактов)
Критерии признания (прекращения признания) активов
Имущественные права из фьючерсных и опционных договоров (контрактов) признаются активом на дату заключения сделки с производным финансовым инструментом (открытие позиции) согласно отчету брокера.
Имущественные права из фьючерсных и опционных договоров (контрактов) прекращают признаваться активом с даты закрытия позиции (в том числе встречной сделкой), даты исполнения контракта согласно отчета брокера либо по иным основаниям, указанным в правилах клиринга, в установленном ими порядке.
Производный финансовый инструмент представляет собой актив, если совокупная стоимостная оценка содержащихся в соответствующем договоре требований к контрагенту превышает совокупную стоимостную оценку обязательств перед контрагентом по этому договору и ожидается увеличение будущих экономических выгод в результате получения активов (денежных средств или иного имущества), обмена активов или погашения обязательств на потенциально выгодных условиях.
Производный финансовый инструмент представляет собой обязательство, если совокупная стоимостная оценка содержащихся в соответствующем договоре обязательств перед контрагентом превышает совокупную стоимостную оценку требований к контрагенту по этому договору и ожидается уменьшение будущих экономических выгод в результате выбытия активов (денежных средств или иного имущества), обмена активов или погашения обязательств на потенциально невыгодных условиях.
Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки
При определении совокупной стоимостной оценки требований и обязательств используется оценка справедливой стоимости требований и обязательств. Справедливая стоимость производных финансовых инструментов (фьючерсных и опционных договоров, заключенных на торгах фондовых и валютных бирж) определяется по расчетной стоимости идентичного производного финансового инструмента (в рублях), определяемой российским организатором торговли, признаваемым основным рынком, на дату определения стоимости чистых активов. Основным рынком для оценки производных финансовых инструментов признается Московская биржа. 
В случае если контракт является маржируемым и Фондом на дату оценки отражены все расчеты по вариационной марже, справедливая стоимость производного финансового инструмента равна нулю. Расчеты по вариационной марже отражаются в составе денежного остатка на брокерском счете в виде нетто-расчетов. 
           В случае, если контракт является немаржируемым, задолженности по биржевым сделкам с немаржируемыми производными финансовыми инструментами (форварды, свопы и др.) оцениваются до момента окончания расчетов как требования/обязательства по расчетной цене, определяемой биржей.
Источники данных
Данные о биржевых котировках основной биржи.
Отчеты брокера.
Порядок признания рынков активов и обязательств активными
Установлен пунктом 3.1. Настоящих Правил.


5. [bookmark: _Ref491880660][bookmark: _Ref491880739][bookmark: _Toc6414966]Дебиторская задолженность
Критерии признания (прекращения признания) 
1) [bookmark: _Toc488769774][bookmark: _Toc488771473][bookmark: _Toc491880329][bookmark: _Toc491881183][bookmark: _Toc6414967]Дебиторская задолженность, возникшая в результате совершения сделок с активами Фонда, признается с даты передачи активов (денежных средств) лицу, в отношении которого возникает дебиторская задолженность.
[bookmark: _Toc488769775][bookmark: _Toc488771474][bookmark: _Toc491880330][bookmark: _Toc491881184][bookmark: _Toc6414968]Дебиторская задолженность, возникшая в результате расчетов по прочим операциям, признается с даты передачи денежных средств лицу, в отношении которого возникает дебиторская задолженность.
[bookmark: _Toc488769776][bookmark: _Toc488771475][bookmark: _Toc491880331][bookmark: _Toc491881185][bookmark: _Toc6414969]Указанная дебиторская задолженность прекращает признаваться:
· с даты исполнения сделки (обязательства), в результате совершения которой она возникла, в том числе в момент включения в состав активов паевого инвестиционного фонда подготовленной проектно-сметной документации,
· с даты внесения записи в ЕГРЮЛ о ликвидации должника (дата ликвидации должника согласно выписки из соответствующего уполномоченного органа иностранного государства), 
· с даты перехода прав требования по дебиторской задолженности в результате совершения сделки по передаче/уступке прав требования третьему лицу (лицам) в соответствии с условиями договора.
Дебиторская задолженность, возникшая в результате заключения договоров, на основании которых осуществляется капитальный ремонт/реконструкция объекта недвижимости, составляющего активы паевого инвестиционного фонда, прекращает признаваться активом одновременно с изменением стоимости отремонтированного объекта недвижимости в результате его переоценки.
2) [bookmark: _Toc488769777][bookmark: _Toc488771476][bookmark: _Toc491880332][bookmark: _Toc491881186][bookmark: _Toc6414970]Дебиторская задолженность, возникшая в связи с отзывом лицензии кредитной организации, признается с даты принятия Банком России решения об отзыве лицензии.
[bookmark: _Toc488769778][bookmark: _Toc488771477][bookmark: _Toc491880333][bookmark: _Toc491881187][bookmark: _Toc6414971]Указанная дебиторская задолженность прекращает признаваться:
· с даты исполнения обязательства должником,
· с даты внесения записи в ЕГРЮЛ о ликвидации должника (дата ликвидации должника согласно выписки из соответствующего уполномоченного органа иностранного государства),
· с даты опубликования официального сообщения в доступном источнике, явно свидетельствующего о невозможности получения какого-либо денежного возмещения в рамках договора,
· с даты перехода прав требования по дебиторской задолженности в результате совершения сделки по передаче/уступке прав требования третьему лицу (лицам) в соответствии с условиями договора.
3) [bookmark: _Toc6414972][bookmark: _Toc488769779][bookmark: _Toc488771478][bookmark: _Toc491880334][bookmark: _Toc491881188][bookmark: OLE_LINK56]Дебиторская задолженность по выплате дивидендов по акциям российских и иностранных эмитентов, по выплате доходов по депозитарным распискамроссийских и иностранных эмитентовпризнается с даты, на которую определяются лица, имеющие право на получение дивидендов (доходов) (дата фиксации реестра акционеров) в соответствии с информацией на сайте НКО АО НРД.
[bookmark: _Toc6414973]Дебиторская задолженность по выплате дивидендов по акциям иностранных эмитентов, по выплате доходов по депозитарным распискаминостранных эмитентовтакже признается с даты, с которой ценные бумаги начинают торговаться без учета объявленных дивидендов (DVD_EX_DT) в соответствии с информационной системы Bloomberg.
[bookmark: _Toc488769780][bookmark: _Toc488771479][bookmark: _Toc491880335][bookmark: _Toc491881189][bookmark: _Toc6414974]При отсутствии информации на сайте НКО АО НРД и/или информационной системы Bloomberg - с даты зачисления денежных средств на расчетный счет управляющей компании Фонда.
Указанная дебиторская задолженность прекращает признаваться:
· с даты исполнения обязательства эмитентом ценной бумаги,
· с даты внесения записи в ЕГРЮЛ о ликвидации эмитента ценной бумаги (дата ликвидации должника согласно выписки из соответствующего уполномоченного органа иностранного государства),
· с даты опубликования официального сообщения в доступном источнике, явно свидетельствующего о невозможности исполнения обязательства эмитентом ценной бумаги,
· с даты перехода прав требования по дебиторской задолженности в результате совершения сделки по передаче/уступке прав требования третьему лицу (лицам) в соответствии с условиями договора.
4) [bookmark: _Toc488769781][bookmark: _Toc488771480][bookmark: _Toc491880336][bookmark: _Toc491881190][bookmark: _Toc6414975]Дебиторская задолженность по процентному (купонному) доходу по долговым ценным бумагам, признается с даты погашения процентного (купонного) дохода, предусмотренной условиями выпуска ценной бумаги.
[bookmark: _Toc488769782][bookmark: _Toc488771481][bookmark: _Toc491880337][bookmark: _Toc491881191][bookmark: _Toc6414976]Дебиторская задолженность по частичному/полному погашению номинала признается с даты частичного или полного погашения номинальной стоимости, предусмотренной условиями выпуска ценной бумаги.
Указанная дебиторская задолженность прекращает признаваться:
· с даты исполнения обязательства эмитентом ценной бумаги,
· с даты внесения записи в ЕГРЮЛ о ликвидации эмитента ценной бумаги (дата ликвидации должника согласно выписки из соответствующего уполномоченного органа иностранного государства),
· с даты перехода прав требования по дебиторской задолженности в результате совершения сделки по передаче/уступке прав требования третьему лицу (лицам) в соответствии с условиями договора.
5) [bookmark: _Toc488769783][bookmark: _Toc488771482][bookmark: _Toc491880338][bookmark: _Toc491881192][bookmark: _Toc6414977]Дебиторская задолженность по доходам от участия в уставных капиталах других организаций, в том числе по доходам от распределения прибыли общества с ограниченной ответственностью, признается с даты принятия соответствующего решения общим собранием участников данной организации.
Указанная дебиторская задолженность прекращает признаваться:
· с даты исполнения обязательства должником,
· с даты внесения записи в ЕГРЮЛ о ликвидации должника (дата ликвидации должника согласно выписки из соответствующего уполномоченного органа иностранного государства),
· с даты перехода прав требования по дебиторской задолженности в результате совершения сделки по передаче/уступке прав требования третьему лицу (лицам) в соответствии с условиями договора.
6) [bookmark: _Toc6414978][bookmark: _Toc488769784][bookmark: _Toc488771483][bookmark: _Toc491880339][bookmark: _Toc491881193]Дебиторская задолженность по доходам по инвестиционным паям и паям (акциям) иностранных инвестиционных фондов, признается:
· [bookmark: _Toc6414979]с даты возникновения обязательства по выплате дохода, указанной в сообщениио выплате дохода по инвестиционным паям и паям (акциям) иностранных инвестиционных фондов, в соответствии с информацией НКО АО НРД;
· [bookmark: _Toc6414980][bookmark: _Toc488769785][bookmark: _Toc488771484][bookmark: _Toc491880340][bookmark: _Toc491881194]с даты возникновения обязательства по выплате дохода, согласноинформации на официальном сайте управляющей компании либо информации, раскрытой в официальном сообщении для владельцев инвестиционных паев о выплате дохода;
· [bookmark: _Toc6414981]с даты, с которой иностранные ценные бумаги начинают торговаться без учета объявленных дивидендов(дохода) (DVD_EX_DT) в соответствии с  информационной системойBloomberg.
[bookmark: _Toc6414982]При отсутствии информации из вышеуказанных источников - с даты зачисления денежных средств на расчетный счет управляющей компании Фонда.
[bookmark: _Toc488769786][bookmark: _Toc488771485][bookmark: _Toc491880341][bookmark: _Toc491881195][bookmark: _Toc6414983]Указанная дебиторская задолженность прекращает признаваться:
· с даты исполнения обязательства лицом, обязанным по ценным бумагам,
· с даты исключения паевого инвестиционного фонда из реестра паевых инвестиционных фондов,
· с даты перехода прав требования по дебиторской задолженности в результате совершения сделки по передаче/уступке прав требования третьему лицу (лицам) в соответствии с условиями договора.
7) [bookmark: _Toc488769787][bookmark: _Toc488771486][bookmark: _Toc491880342][bookmark: _Toc491881196][bookmark: _Toc6414984]Дебиторская задолженность по средствам, переданным профессиональным участникам рынка ценных бумаг по брокерским и иным договорам, признается с даты зачисленияденежных средств на брокерский счет/специальный счет, согласно отчету брокера или с даты возникновения у Фонда права требования денежных средств от брокера в результате операций с ценными бумагами. Указанная дебиторская задолженность прекращает признаваться:
· с даты исполнения брокером обязательств по перечислению денежных средств со специального брокерского счета согласно отчету брокера,
· с даты принятия Банком России решения об отзыве лицензии у брокера (денежные средства переходят в статус прочей дебиторской задолженности),
· с даты внесения записи в ЕГРЮЛ о ликвидации брокера (дата ликвидации брокера согласно выписки из соответствующего уполномоченного органа иностранного государства),
8) [bookmark: _Toc488769788][bookmark: _Toc488771487][bookmark: _Toc491880343][bookmark: _Toc491881197][bookmark: _Toc6414985]Дебиторская задолженность, возникшая на основании решения суда или иного судебного акта, признается с даты вступления в силу соответствующего судебного акта.
[bookmark: _Toc488769789][bookmark: _Toc488771488][bookmark: _Toc491880344][bookmark: _Toc491881198][bookmark: _Toc6414986]Указанная дебиторская задолженность прекращает признаваться:
· с даты исполнения обязательства должником,
· с даты внесения записи в ЕГРЮЛ о ликвидации должника (дата ликвидации должника согласно выписки из соответствующего уполномоченного органа иностранного государства),
· с даты перехода прав требования по дебиторской задолженности в результате совершения сделки по передаче/уступке прав требования третьему лицу (лицам) в соответствии с условиями договора.
9) [bookmark: _Toc488769791][bookmark: _Toc488771490][bookmark: _Toc491880346][bookmark: _Toc491881200][bookmark: _Toc6414987]Дебиторская задолженность, возникшая по договорам с аудиторской организацией, оценщиком, специализированным депозитарием, лицом, осуществляющим ведение реестра владельцев инвестиционных паев Фонда, указанными в правилах доверительного управления Фондом, признается со дня ее возникновения согласно условиям договора.
[bookmark: _Toc488769792][bookmark: _Toc488771491][bookmark: _Toc491880347][bookmark: _Toc491881201][bookmark: _Toc6414988]Указанная дебиторская задолженность прекращает признаваться:
· с даты исполнения обязательства должником,
· с даты внесения записи в ЕГРЮЛ о ликвидации должника (дата ликвидации должника согласно выписки из соответствующего уполномоченного органа иностранного государства),
· с даты перехода прав требования по дебиторской задолженности в результате совершения сделки по передаче/уступке прав требования третьему лицу (лицам) в соответствии с условиями договора.
10) [bookmark: _Toc488769793][bookmark: _Toc488771492][bookmark: _Toc491880348][bookmark: _Toc491881202][bookmark: _Toc6414989]Авансы (предоплаты), совершенные по договорам, по которым срок исполнения обязательства контрагента не истек на дату определения стоимости чистых активов, признаются со дня совершения указанного перечисления.
[bookmark: _Toc488769794][bookmark: _Toc488771493][bookmark: _Toc491880349][bookmark: _Toc491881203][bookmark: _Toc6414990]Указанная дебиторская задолженность прекращает признаваться:
· с даты исполнения обязательства должником,
· с даты внесения записи в ЕГРЮЛ о ликвидации должника (дата ликвидации должника согласно выписки из соответствующего уполномоченного органа иностранного государства),
· с даты перехода прав требования по дебиторской задолженности в результате совершения сделки по передаче/уступке прав требования третьему лицу (лицам) в соответствии с условиями договора.
11) [bookmark: _Toc488769790][bookmark: _Toc488771489][bookmark: _Toc491880345][bookmark: _Toc491881199][bookmark: _Toc6414991][bookmark: _Toc488769795][bookmark: _Toc488771494][bookmark: _Toc491880350][bookmark: _Toc491881204]Дебиторская задолженность, возникшая по обязательствам Управляющей компании перед Фондом, признается в день ее возникновения.
Указанная дебиторская задолженность прекращает признаваться в момент ее оплаты.
12) [bookmark: _Toc6414992]Дебиторская задолженность по налогам и другим обязательным платежам признается:
· с даты составления управляющей компанией Фонда документов, содержащих информацию о размере и виде исчисленных налогов и других обязательных платежей,
· с даты получения управляющей компанией Фонда документов, содержащих информацию о размере и виде исчисленных налогов и других обязательных платежей.
[bookmark: _Toc488769796][bookmark: _Toc488771495][bookmark: _Toc491880351][bookmark: _Toc491881205][bookmark: _Toc6414993]Указанная дебиторская задолженность прекращает признаваться с даты исполнения обязательства или с даты составления управляющей компанией Фонда документов, подтверждающих дату ее прекращения.
13) [bookmark: _Toc6414994]Дебиторская задолженность по возмещению суммы налогов из бюджета РФ признается с даты принятия НДС по работам и услугам к вычету.
[bookmark: _Toc6414995]Указанная дебиторская задолженность прекращает признаваться с даты исполнения обязательства перед Фондом согласно налоговому кодексу РФ.
14)     По договорам операционной аренды, в которых Фонд выступает арендодателем, дебиторская задолженность в сумме платежа, подлежащего оплате за расчетный период (периодопределяемый договором аренды, как период, за который производится арендный платеж) признается в момент окончания текущего расчетного периода. В случаеесли последний день такого периода является нерабочим днем, дебиторская задолженность в сумме арендного платежа в полном объеме за весь расчетный период признается на последний рабочий день периода. Дебиторская задолженность прекращает признаваться в момент оплаты арендатором. Если арендная плата внесена арендатором авансом, то прекращение признания дебиторской задолженности производится одновременно с прекращением признания кредиторской задолженности по соответствующему полученному авансу.
15)Признание и прекращение признания дебиторской задолженности по оплате государственной пошлины происходит единовременно в момент ее оплаты в соответствии с налоговым законодательством.
16)    Признание и прекращение признания дебиторской задолженности по оплате страховой премии страховщику происходит единовременно в момент ее оплаты.
[bookmark: _Toc488769797][bookmark: _Toc488771496][bookmark: _Toc491880352][bookmark: _Toc491881206]
[bookmark: _Toc6414996]В состав дебиторской задолженности может входить иная задолженность Фонда, предусмотренная действующим законодательством Российской Федерации, нормативными правовыми актами Российской Федерации и правилами доверительного управления Фондом.

Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 

1) [bookmark: _Toc488769798][bookmark: _Toc488771497][bookmark: _Toc491880353][bookmark: _Toc491881207][bookmark: _Toc6414997]Дебиторская задолженность, возникшая в результате совершения сделок с прочими активами Фонда, признается в размере суммы перечисленных денежных средств.
[bookmark: _Toc488769799][bookmark: _Toc488771498][bookmark: _Toc491880354][bookmark: _Toc491881208][bookmark: _Toc6414998]Дебиторская задолженность, возникшая в результате расчетов по прочим операциям, признается в размере суммы перечисленных денежных средств.
[bookmark: _Toc488769800][bookmark: _Toc488771499][bookmark: _Toc491880355][bookmark: _Toc491881209][bookmark: _Toc6414999]Дебиторская задолженность, возникшая в связи с просрочкой исполнения обязательств по договорам и/или ценным бумагам, признается в размере суммы просроченных платежей и/или неполученных доходов.
[bookmark: _Toc488769801][bookmark: _Toc488771500][bookmark: _Toc491880356][bookmark: _Toc491881210][bookmark: _Toc6415000]Дебиторская задолженность, возникшаяв результате заключения договоров, на основании которых осуществляется подготовка проектно-сметной документации, а также договоров, на основании которых осуществляется капитальный ремонт объектов недвижимости, составляющих указанные активы, признается в размере суммыденежных средств, перечисленных в оплату соответствующих договоров на дату определения стоимости чистых активов.
[bookmark: _Toc488769802][bookmark: _Toc488771501][bookmark: _Toc491880357][bookmark: _Toc491881211][bookmark: _Toc6415001]Дебиторская задолженность, возникшаяпо договорам, на основании которых осуществляется строительство (создание) объекта недвижимого имущества на земельном участке, который (право аренды которого) составляет активы паевого инвестиционного фонда, или реконструкция объектов недвижимого имущества, составляющих указанные активы, признается в размере суммы денежных средств, перечисленных в оплату соответствующих договоров на дату определения стоимости чистых активов.
2) [bookmark: _Toc488769803][bookmark: _Toc488771502][bookmark: _Toc491880358][bookmark: _Toc491881212][bookmark: _Toc6415002]Дебиторская задолженность, возникшая в связи с отзывом лицензии кредитной организации, признается в размере суммы денежных средств, учитываемых на счетах управляющей компании Фонда в данной кредитной организации, на дату принятия Банком России решения об отзыве лицензии.
3) [bookmark: _Toc488769804][bookmark: _Toc488771503][bookmark: _Toc491880359][bookmark: _Toc491881213][bookmark: _Toc6415003][bookmark: _Toc488769813][bookmark: _Toc488771512][bookmark: _Toc491880368][bookmark: _Toc491881222][bookmark: _Toc6415011]Дебиторская задолженностьпо выплате дивидендов по акциям, дохода по депозитарным распискам признается в размере суммы денежных средств, исчисленной исходя из количества ценных бумаг на счете депо Управляющей компании Фонда на дату, на которую определялся список лиц, имеющих право на получение дивидендов (дохода) и размера объявленных дивидендов (доходов) в расчете на одну ценную бумагу.
Одновременно при признании дебиторской задолженности по выплате дивидендов (дохода) по иностранным акциям/депозитарным распискам признается кредиторская задолженность по уплате налога в размере, соответствующем имеющейся официальной информацией. В случае отсутствия официальной информации о размере налога, подлежащего удержанию, применяется максимально возможная ставка налога в размере 30%. По факту поступления дивидендов/доходов на счета Фонда в размере, включающем в себя сумму налога, отличающегося от ранее признанного, Управляющая компания корректирует размер кредиторской задолженности.

4) [bookmark: _Toc488769807][bookmark: _Toc488771506][bookmark: _Toc491880362][bookmark: _Toc491881216][bookmark: _Toc6415004]Дебиторская задолженностьпо процентному (купонному) доходу по долговым ценным бумагам, составляющим активы Фонда, признается в размере суммы денежных средств, исчисленной исходя из ставки купонного дохода, установленной в решении о выпуске (о дополнительном выпуске) эмиссионных ценных бумаг.
[bookmark: _Toc488769808][bookmark: _Toc488771507][bookmark: _Toc491880363][bookmark: _Toc491881217][bookmark: _Toc6415005]Дебиторская задолженностьпо частичному/полному погашению номинала, признается в размере суммы денежных средств, исчисленной исходя из величины соответствующей части номинальной стоимости, подлежащей погашению в соответствии с условиями выпуска ценной бумаги.
[bookmark: _Toc6415006][bookmark: _Toc488769809][bookmark: _Toc488771508][bookmark: _Toc491880364][bookmark: _Toc491881218]Дебиторская задолженностьпо процентному (купонному) доходу, а также дебиторская задолженность по частичному/полному погашению номинала по ценным бумагам признается равной нулюпо всем выпускам долевых и долговых ценных бумаг данного эмитента и всем имеющимся требованиям к эмитенту по всем выпускам ценных бумаг:
· [bookmark: _Toc6415007]в случае если денежные средства не поступили на расчетный счет Управляющей компании Фонда по истечении 7 (семи) рабочих дней по российским ценным бумагам и 10 (десяти) рабочих дней по иностранных ценным бумагам с даты наступления срока исполнения обязательства по выплате процентного (купонного) дохода эмитентом (в том числе, эмитентом иностранных ценных бумаг).
5) [bookmark: _Toc488769811][bookmark: _Toc488771510][bookmark: _Toc491880366][bookmark: _Toc491881220][bookmark: _Toc6415009][bookmark: _Toc488769812][bookmark: _Toc488771511][bookmark: _Toc491880367][bookmark: _Toc491881221][bookmark: _Toc6415010]Дебиторская задолженность по доходам от участия в уставных капиталах других организаций, в том числе по доходам от распределения прибыли общества с ограниченной ответственностью, признается в сумме, установленной в соответствии с решением уполномоченных органов управления соответствующей организации.
6) Дебиторская задолженность по доходам по инвестиционным паям и паям (акциям) иностранных инвестиционных фондов признается в размере суммы денежных средств, исчисленной исходя из количества ценных бумаг на счете депо Управляющей компании Фонда на дату, на которую определялся список лиц, имеющих право на получение дохода, и размера объявленных доходовв расчете на одну ценную бумагу.
Одновременно при признании дебиторской задолженности по выплате дохода по инвестиционным паям (акциям) иностранных инвестиционных фондов признается кредиторская задолженность по уплате налога в размере, соответствующем имеющейся официальной информацией. В случае отсутствия официальной информации о размере налога, подлежащего удержанию, применяется максимально возможная ставка налога в размере 30%. По факту поступления дивидендов/доходов на счета Фонда в размере, включающем в себя сумму налога, отличающегося от ранее признанного, Управляющая компания корректирует размер кредиторской задолженности.
7) Дебиторская задолженностьпо средствам, переданным профессиональным участникам рынка ценных бумаг, признается в размере остатка денежных средств по данным отчета профессионального участника рынка ценных бумаг на дату определения стоимости чистых активов. В случае отсутствия на дату определения стоимости чистых активов отчета профессионального участника рынка ценных бумаг, дебиторская задолженность оценивается в сумме, отраженной в отчете по состоянию на ближайшую дату, предшествующую дате оценки.
8) [bookmark: _Toc488769814][bookmark: _Toc488771513][bookmark: _Toc491880369][bookmark: _Toc491881223][bookmark: _Toc6415012]Дебиторская задолженность, возникшаяна основании решения суда или иного судебного акта, признается в размере присужденной судом суммы денежных средств, за исключением пеней, штрафов и неустоек к получению. Справедливая стоимость пеней, штрафов и неустоек к получению признается по нулевой стоимости.
9) [bookmark: _Toc488769816][bookmark: _Toc488771515][bookmark: _Toc491880371][bookmark: _Toc491881225][bookmark: _Toc6415013]Дебиторская задолженность, возникшая по договорам с аудиторской организацией, оценщиком, специализированным депозитарием, лицом, осуществляющим ведение реестра владельцев инвестиционных паев Фонда, биржей, указанными в правилах доверительного управления Фондом, определяется в сумме остатка такой задолженности на дату определения СЧА.
10) [bookmark: _Toc488769817][bookmark: _Toc488771516][bookmark: _Toc491880372][bookmark: _Toc491881226][bookmark: _Toc6415014]Авансы (предоплаты), совершенные по договорам, по которым срок исполнения обязательства контрагента не истек на дату определения стоимости чистых активов, признаются в размере суммы перечисленных денежных средств.
11) [bookmark: _Toc488769815][bookmark: _Toc488771514][bookmark: _Toc491880370][bookmark: _Toc491881224][bookmark: _Toc6415015][bookmark: _Toc488769818][bookmark: _Toc488771517][bookmark: _Toc491880373][bookmark: _Toc491881227]Дебиторская задолженность по обязательствам Управляющей компании перед Фондом, определяется в сумме остатка такой задолженности на дату определения СЧА.
12) [bookmark: _Toc6415016]Дебиторская задолженностьпо налогам и другим обязательным платежам определяется в сумме остатка такой задолженности на дату определения СЧА.
13) [bookmark: _Toc6415017]Дебиторская задолженность по возмещению суммы налогов из бюджета РФ определяетсяв сумме остатка такой задолженности на дату определения СЧА.
14) Дебиторская задолженность по договорам аренды, по которым Фонд выступает арендодателем, признается равнойстоимости услуг, рассчитанной исходя из условий договоров и указанной в первичных документах Фонда (актах оказанных услуг, выставленных счетах).
15) Дебиторская задолженность по оплате государственной пошлины признается в размере суммы перечисленных денежных средств согласно налоговому законодательству.
16) Дебиторская задолженность по оплате страховой премии страховщику признается в размере суммы перечисленных денежных средств согласно страховому полису и полученному от страховой компании счету.

Справедливая стоимость дебиторской задолженности определяется: 
1) в сумме остатка задолженности на дату определения СЧА:
· если срок полного погашения задолженности составляетне более 1 (одного) года с даты ее признания либо с даты изменения условий соответствующего договора в части сокращения срока возврата средств по договору;
· если срок полного погашения задолженности не установлен договором (в том числе, определяется моментом востребования или иными условиями);
· для авансов, выданных за счет имущества ПИФ, если договором предусмотрен срок полного погашения задолженности не более 1(одного) года с момента ее признания до истечения срока полного погашения либо с даты изменения условий соответствующего договора в части сокращения срока полного погашения задолженностипо договору;
· для дебиторской задолженности по налогам, пошлинам и другим обязательным платежам в бюджеты всех уровней;
· для дебиторской задолженности Управляющей компании перед Фондом, независимо от оснований ее признания;
· для дебиторской задолженности, возникшей по договорам с аудиторской организацией, оценщиком, специализированным депозитарием, лицом, осуществляющим ведение реестра владельцев инвестиционных паев, указанными в правилах доверительного управления Фонда;
· для дебиторской задолженности по возмещению суммы налогов из бюджета РФ.
2) в сумме, определенной с использованием метода приведенной стоимости будущих денежных потоков (Приложение 2 к настоящим Правилам), в иных случаях.

В частности, если условиями соответствующего договора и настоящими Правилами предусмотрено:
· единовременное признание всей суммы дебиторской задолженности по договору, и
· прекращение признания дебиторской задолженностичастями, при этом срок прекращения признания хотя бы одной из частей составляет более одного года с даты признания дебиторской задолженности либо с даты изменения условий соответствующего договора в части продления (пролонгации) срока возврата средств по договору, 
справедливая стоимость дебиторской задолженностиопределяется с использованием метода приведенной стоимости будущих денежных потоков. 
В случае внесения изменения в условия соответствующего договора в части определения срока возврата средств по договору, срок полного погашения задолженностиопределяется в соответствии с измененным сроком по договору,действующим на дату определения СЧА, причем накопление срока кредита (займа) не происходит.

Справедливая стоимость дебиторской задолженности корректируется в соответствии с порядком, указанным в пункте 7 настоящих Правил.

Источники данных 
Договоры (соглашения, акты и иные первичные документы) на основании которых возникла дебиторская задолженность.
Официальный сайт Банка России.
Порядок признания рынков активов и обязательств активными
Не применимо.


6. [bookmark: _Ref491880669][bookmark: _Ref491880746][bookmark: _Toc6415018]Обязательства
Кредиторская задолженность признается в момент, когда у Фонда в соответствии с действующим договором возникает обязательство по передаче имущества или выплате денежных средств контрагенту по договору. 
Критерии признания (прекращения признания) кредиторской задолженности
1) [bookmark: _Toc488769820][bookmark: _Toc488771519][bookmark: _Toc491880375][bookmark: _Toc491881229][bookmark: _Toc6415019]Кредиторская задолженность Фонда, возникшая в результате осуществления сделок с активами Фонда и подлежащая исполнению за счет активов Фонда, а также обязательства по оплате прочих расходов, осуществляемых за счет имущества Фонда в соответствии с требованиями действующего законодательства,признаются в дату перехода права собственности на актив (денежные средства) к Фонду от лица, в отношении которого возникает кредиторская задолженность, в соответствии с условиями заключенных договоров, в том числе со дня выставления счет-фактур (подписания акта выполненных работ (оказанных услуг)).
[bookmark: _Toc488769821][bookmark: _Toc488771520][bookmark: _Toc491880376][bookmark: _Toc491881230][bookmark: _Toc6415020]Указанная кредиторская задолженность прекращает признаваться с даты исполнения Фондом обязательств по договору согласно банковской выписке.
2) [bookmark: _Toc488769822][bookmark: _Toc488771521][bookmark: _Toc491880377][bookmark: _Toc491881231][bookmark: _Toc6415021]Кредиторская задолженность Фонда по выплате вознаграждений управляющей компании, специализированному депозитарию, лицу, осуществляющему ведение реестра владельцев инвестиционных паев Фонда, признается в соответствии с условиями заключенных договоров (правил доверительного управления Фондом).
Кредиторская задолженность по вознаграждению аудиторской организации, оценщику признается в соответствии с условиями заключенных договоровв сумме, не превышающей предельно допустимый размер вознаграждений на дату признания в соответствии с Правилами ДУ ПИФ,а также в сумме, не превышающей сформированный резерв на признания соответствующего вознаграждения. В случае, если нельзя определить размер обязательства из условий договоров - по дате получения документа, подтверждающего выполнение работ (оказания услуг).
[bookmark: _Toc488769823][bookmark: _Toc488771522][bookmark: _Toc491880378][bookmark: _Toc491881232][bookmark: _Toc6415022]Указанная кредиторская задолженность прекращает признаваться с даты перечисления суммы вознаграждений и расходов с расчетного счета Фонда согласно банковской выписке.
3) [bookmark: _Toc488769824][bookmark: _Toc488771523][bookmark: _Toc491880379][bookmark: _Toc491881233][bookmark: _Toc6415023]Кредиторская задолженность по выдаче инвестиционных паев Фонда признается с даты включения денежных средств (иного имущества), переданных в оплату инвестиционных паев Фонда, в состав имущества Фонда.
Указанная кредиторская задолженность прекращает признаваться с даты внесения приходной записи о выдаче инвестиционных паев в реестр Фонда согласно отчету регистратора.
4) [bookmark: _Toc488769825][bookmark: _Toc488771524][bookmark: _Toc491880380][bookmark: _Toc491881234][bookmark: _Toc6415024]Кредиторская задолженность по выплате денежной компенсации при погашении инвестиционных паев Фонда признается с датывнесения расходной записи в реестре владельцев инвестиционных паев Фондасогласно отчету регистратора.
Указанная кредиторская задолженность прекращает признаваться с даты выплаты суммы денежной компенсации за инвестиционные паи Фонда согласно банковской выписке.
5) [bookmark: _Toc488769827][bookmark: _Toc488771526][bookmark: _Toc491880382][bookmark: _Toc491881236][bookmark: _Toc6415026]Кредиторская задолженность по выплате доходов по инвестиционным паям владельцам инвестиционных паевФонда признается в первый рабочий день по окончании отчетного периода, за который происходит начисление дохода.
[bookmark: _Toc488769828][bookmark: _Toc488771527][bookmark: _Toc491880383][bookmark: _Toc491881237][bookmark: _Toc6415027]Указанная кредиторская задолженность прекращает признаваться с даты исполнения обязательств Управляющей компанией согласно банковской выписке.
6) [bookmark: _Toc488769829][bookmark: _Toc488771528][bookmark: _Toc491880384][bookmark: _Toc491881238][bookmark: _Toc6415028]Кредиторскаязадолженность перед управляющей компанией, возникшая в результате использования управляющей компанией собственных денежных средств для выплаты денежной компенсации владельцам инвестиционных паев Фонда при погашении инвестиционных паев Фонда, признается с даты получения денежных средств на расчетный счет Фонда, открытый управляющей компанией для учета имущества Фонда.
Указанная кредиторская задолженностьпрекращает признаваться с даты возврата суммы задолженности управляющей компании согласно банковской выписке.
7) [bookmark: _Toc488769830][bookmark: _Toc488771529][bookmark: _Toc491880385][bookmark: _Toc491881239][bookmark: _Toc6415029]Кредиторская задолженность по уплате налогов, пошлин и других обязательных платежейиз имущества Фонда признаетсяс наиболее ранней из дат:
· с даты возникновения обязательства по выплате налога и (или) обязательного платежа, согласно нормативным правовым актам Российской Федерации и (или) договору;
· с даты получения управляющей компанией Фонда документов, содержащих информацию о размере и виде исчисленных налогов и других обязательных платежей.
Указанная кредиторская задолженность прекращает признаваться с даты перечисления суммы налогов (обязательных платежей) с расчетного счета Фонда согласно банковской выписке.
8) [bookmark: _Toc488769831][bookmark: _Toc488771530][bookmark: _Toc491880386][bookmark: _Toc491881240][bookmark: _Toc6415030]Кредиторская задолженность по договору аренды, заключенному управляющей компанией Фонда в качестве арендатора, признается с даты возникновения такого обязательства в соответствии с условиями договора.
[bookmark: _Toc488769832][bookmark: _Toc488771531][bookmark: _Toc491880387][bookmark: _Toc491881241][bookmark: _Toc6415031]Указанная кредиторская задолженностьпрекращает признаваться с датыперечисления суммы задолженности с расчетного счета Фонда согласно банковской выписке.
9) [bookmark: _Toc488769836][bookmark: _Toc488771535][bookmark: _Toc491880388][bookmark: _Toc491881242][bookmark: _Toc6415032]Кредиторская задолженность, возникшая на основании решения судаили иного судебного акта, признается с даты вступления в силу соответствующего судебного акта.
Указанная кредиторская задолженностьпрекращает признаваться с даты перечисления суммы задолженности согласно банковской выписке.
10) [bookmark: _Toc488769837][bookmark: _Toc488771536][bookmark: _Toc491880389][bookmark: _Toc491881243][bookmark: _Toc6415033]Кредиторская задолженность, возникшая по договорам займов и (или) кредитным договорам, заключенным Управляющей компанией Фонда в целях погашения инвестиционных паев Фонда, определяется исходя из суммы займов (кредитов) с даты возникновения такой задолженности в соответствии с условиями договора.
Указанная кредиторская задолженностьпрекращает признаваться с даты возврата суммы задолженности согласно банковской выписке.
11) [bookmark: _Toc6415034][bookmark: _Toc488769833][bookmark: _Toc488771532][bookmark: _Toc491880390][bookmark: _Toc491881244]Кредиторская задолженность перед агентами по выдаче, погашению инвестиционных паев Фонда признается с даты осуществления операции выдачи и (или) погашения пав в реестре инвестиционных паев Фонда по заявке агента.
Указанная кредиторская задолженностьпрекращает признаваться с даты перечисления суммы скидок/надбавок агенту из состава Фонда согласно банковской выписке.
12) [bookmark: _Toc6415035]Резерв на выплату вознаграждений начисляется нарастающим итогом в течение календарного года и отражается в составе обязательств Фонда на каждую дату определения стоимости чистых активов Фонда, установленную настоящими Правилами или нормативными актами Банка России. 
[bookmark: _Toc488769835][bookmark: _Toc488771534][bookmark: _Toc491880392][bookmark: _Toc491881246][bookmark: _Toc6415037]Резерв прекращает признаваться в дату полного использования резерва на выплату вознаграждений либо в первый календарный день по окончании отчетного года после восстановления неиспользованного в течение отчетного года резерва.


[bookmark: _Toc488769838][bookmark: _Toc488771537][bookmark: _Toc491880393][bookmark: _Toc491881247][bookmark: _Toc6415038]В состав кредиторской задолженности могут входить иные обязательства, предусмотренные действующим законодательством Российской Федерации, нормативными правовыми актами Российской Федерации и правилами доверительного управления Фондом.
[bookmark: _Toc488769839][bookmark: _Toc488771538][bookmark: _Toc491880394][bookmark: _Toc491881248][bookmark: _Toc6415039]Кредиторская задолженность прекращает признаваться обязательством с даты внесения записи в ЕГРЮЛ о ликвидации кредитора.

Методы определения стоимости. Критерии выбора способов и моделей оценки 
[bookmark: _Toc488769840][bookmark: _Toc488771539][bookmark: _Toc491880395][bookmark: _Toc491881249]
[bookmark: _Toc6415040]Справедливая стоимость кредиторской задолженности (обязательств), включается в расчет СЧА в сумме остатка такой задолженности на дату определения СЧА.

1) [bookmark: _Toc488769841][bookmark: _Toc488771540][bookmark: _Toc491880396][bookmark: _Toc491881250][bookmark: _Toc6415041]Справедливая стоимость кредиторской задолженности Фонда, возникшей в результате осуществления сделок с активами Фонда и подлежащей исполнению за счет активов Фонда, а также обязательств по оплате прочих расходов, осуществляемых за счет имущества Фонда в соответствии с требованиями действующего законодательства признается равной стоимости услуг, рассчитанной исходя из условий договоров и указанной в первичных документах Фонда (актах оказанных услуг, выставленных счетах, иных документах, подтверждающих факт оказания услуг).
2) [bookmark: _Toc6415042][bookmark: _Toc488769842][bookmark: _Toc488771541][bookmark: _Toc491880397][bookmark: _Toc491881251]Справедливая стоимость кредиторской задолженности по выплате вознаграждений управляющей компании, специализированному депозитарию, аудиторской организации, оценщику, лицу, осуществляющему ведение реестра владельцев инвестиционных паев Фонда,признается равной стоимости вознаграждения (услуг), рассчитанной исходя из условий договоров (правил доверительного управления Фондом) и указанной в первичных документах Фонда (актах оказанных услуг, выставленных счетах, иных документах, подтверждающих факт оказания услуг.)
3) [bookmark: _Toc6415043]Справедливая стоимость кредиторской задолженности по выдаче инвестиционных паев Фонда признается равной сумме денежных средств, поступивших в оплату инвестиционных паев этого инвестиционного фонда.
4) [bookmark: _Toc488769843][bookmark: _Toc488771542][bookmark: _Toc491880398][bookmark: _Toc491881252][bookmark: _Toc6415044]Справедливая стоимость кредиторской задолженности по выплате денежной компенсации при погашении инвестиционных паев Фонда считается равной сумме денежной компенсации, подлежащей выплате.
5) [bookmark: _Toc488769845][bookmark: _Toc488771544][bookmark: _Toc491880400][bookmark: _Toc491881254][bookmark: _Toc6415046][bookmark: _Toc488769846][bookmark: _Toc488771545][bookmark: _Toc491880401][bookmark: _Toc491881255][bookmark: _Toc6415047]Справедливая стоимость кредиторской задолженности по выплате доходов по инвестиционным паям владельцам инвестиционных паевФонда определяетсяв соответствии с условиями начисления, определенными в правилах доверительного управления Фонда.
6) Справедливая стоимость кредиторской задолженности перед управляющей компанией, возникшей в результате использования управляющей компанией собственных денежных средств для выплаты денежной компенсации владельцам инвестиционных паев Фонда при погашении инвестиционных паев Фонда, считается равной сумме указанных денежных средств.
7) [bookmark: _Toc488769847][bookmark: _Toc488771546][bookmark: _Toc491880402][bookmark: _Toc491881256][bookmark: _Toc6415048]Справедливая стоимость кредиторской задолженности по уплате налогов и других обязательных платежейпризнается в размере остатка такой задолженности на дату определения стоимости чистых активов.
8) [bookmark: _Toc488769848][bookmark: _Toc488771547][bookmark: _Toc491880403][bookmark: _Toc491881257][bookmark: _Toc6415049]Справедливая стоимость кредиторской задолженности по договору аренды, заключенному управляющей компанией Фонда в качестве арендатора,признается в размере неисполненного обязательства за истекший период в соответствии с условиями договора.
9) [bookmark: _Toc488769849][bookmark: _Toc488771548][bookmark: _Toc491880404][bookmark: _Toc491881258][bookmark: _Toc6415050]Справедливая стоимость кредиторской задолженности, возникшей на основании решения судаили иного судебного акта, признается в размере присужденной судом суммы денежных средств.
10) [bookmark: _Toc488769850][bookmark: _Toc488771549][bookmark: _Toc491880405][bookmark: _Toc491881259][bookmark: _Toc6415051]Справедливая стоимость кредиторской задолженности, возникшей по договорам займов и (или) кредитным договорам, заключенным Управляющей компанией Фонда в целях погашения инвестиционных паев Фонда,определяется исходя из суммы займов (кредитов) с учетом процентов,накопленных по состоянию на дату определения СЧА.
11) [bookmark: _Toc6415052]Справедливая стоимость кредиторской задолженностиперед агентами по выдаче, погашению инвестиционных паев Фондапризнается равной стоимости скидок (надбавок), рассчитанной исходя из условий договоров (правил доверительного управления Фондом) и указанной в первичных документах Фонда (актах оказанных услуг, выставленных счетах, иных документах, подтверждающих факт оказания услуг).

12) [bookmark: _Toc6415053]Порядок расчета величины резерва на выплату вознаграждений.
Резерв на выплату вознаграждения управляющей компании формируется в размере одной двенадцатой расчетной величины вознаграждения, предусмотренного соответствующим лицам Правилами доверительного управления. Резерв на выплату вознаграждения специализированному депозитарию, аудиторской организации, лицу, осуществляющему ведение реестра владельцев инвестиционных паев инвестиционного фонда, бирже (включается для биржевых фондов), оценщику Фонда, формируется в размере одной двенадцатой расчетной величины вознаграждения, предусмотренного соответствующим лицам Правилами доверительного управления.
Расчетная величина вознаграждения управляющей компании, специализированному депозитарию, аудиторской организации, лицу, осуществляющему ведение реестра владельцев инвестиционных паев инвестиционного фонда, бирже (включается для биржевых фондов), оценщику Фонда считается равной общему размеру вознаграждения указанным лицам, предусмотренному в правилах доверительного управления паевым инвестиционным фондом, рассчитанному с начала календарного года (с даты завершения (окончания) формирования паевого инвестиционного фонда) до даты расчета резерва. 
Размер сформированного резерва на выплату вознаграждения управляющей компании, специализированному депозитарию, аудиторской организации, лицу, осуществляющему ведение реестра владельцев инвестиционных паев инвестиционного фонда, бирже (включается для биржевых фондов), оценщику Фонда уменьшается на суммы выплачиваемого указанным лицам вознаграждения за услуги, оказанные в течение календарного года.
Не использованный в течение отчетного года резерв на выплату вознаграждения подлежит восстановлению в первый календарный день после окончания отчетного года. 
Источники данных 
Договоры (соглашения, акты и иные первичные документы), на основании которых возникла кредиторская задолженность.
	Порядок признания рынков активов и обязательств активными
Не применимо.

7. [bookmark: _Toc6415054]Порядок корректировки стоимости

При возникновении события, ведущего к обесценению, справедливая стоимость активов, составляющих имущество Фонда, определяется в соответствии с методом корректировки справедливой стоимости. 
Тестирование всего портфеля на обесценение проводится не реже, чем на каждую отчетную дату. 
События, ведущие к обесценению:
1. В отношении юридических лиц
· ухудшение финансового положения заемщика/дебитора/кредитной организации/банка, отразившиеся в доступной финансовой отчетности, а именно снижение стоимости чистых активов более чем на 20%;
· существенное снижение (на 2 ступени и более) кредитного рейтинга заемщика/дебитора/кредитной организации/банка (при наличии) либо отзыв рейтинга;
· арест всех или части активов обязанного по финансовому активу лица, если такой арест может повлиять на возможность исполнения обязательств лицом, обязанным по финансовому активу;
· нарушения заемщиком/дебитором условий погашения или выплаты процентных доходов по активу, составляющему активы Фонда, а также любого иного обязательства дебитора, в случае если данная информация прямо или косвенно наблюдаема участником рынка;
· официальное опубликование решения о признании эмитента банкротом;
· официальное опубликование решения о начале применения к эмитенту процедур банкротства – со дня опубликования сообщения до даты, предшествующей дате опубликования сообщения об окончании применения процедур банкротства, включая сообщения о назначении временной администрации;
· официальное опубликование в соответствии с федеральными законами и иными нормативными правовыми актами Российской Федерации или иностранных государств информация о просрочке исполнения эмитентом своих обязательств; 
· отзыв (аннулирование) у контрагента лицензии на осуществление основного вида деятельности.

2. В отношении физических лиц
· официальное опубликование решения о признании лица банкротом;
· официальное опубликование решения о начале применения к лицу процедур банкротства – со дня опубликования сообщения до даты, предшествующей дате опубликования сообщения об окончании применения процедур банкротства.

В случае, если при проведении мониторинга становится доступной информация о признаках обесценения контрагента, справедливая стоимостьактивов контрагентатестируется на обесценение на ту же дату.  
Мониторинг признаков обесценения проводится на каждую дату расчета СЧА  на основании информации, опубликованной в следующих доступных источниках:
· информационный ресурс «СПАРК» - http://www.spark-interfax.ru/;
· Московская Биржа https://www.moex.com/;
· сайт Центрального Банка РФ https://www.cbr.ru/;
· картотека арбитражных дел https://kad.arbitr.ru;
· единый федеральный реестр сведений о банкротстве https://bankrot.fedresurs.ru;
· единый федеральный реестр сведений о фактах деятельности юридических лиц https://fedresurs.ru;
· https://www.acra-ratings.ru/;
· https://raexpert.ru/;
· https://www.fitchratings.com/;
· https://www.standardandpoors.com/;
· https://www.moodys.com/;
· издание «Коммерсант» - https://bankruptcy.kommersant.ru
· документы, полученные от Управляющей компании.

Управляющая компания обязана не позднее дня, следующего за днем выявления, предоставлять в специализированный депозитарий информацию о выявленных признаках обесценения.
В случае выявления признаков обесценения в отношении актива управляющая компания оформляет внутренний документ, на основании которого вносятся (не вносятся при наличии признаков обесценения и обоснования) корректировки в справедливую стоимость актива. Такой документ должен содержать:
- сведения об активе, справедливая стоимость которого подлежит обесценению;
- информацию о выявленном признаке обесценения с указанием источника информации или о факте просрочки обязательства;
- информацию об используемом методе корректировки справедливой стоимости с обоснованием применения выбранных коэффициентов для расчета (в случае их использования);
- информацию о наличии обоснованных причин не проводить корректировку справедливой стоимости активов ПИФ.
Управляющая компания составляет такой внутренний документ на дату выявления признаков обесценения и направляет его в Специализированный депозитарий не позднее одного рабочего дня, следующего за датой выявления признаков обесценения. 

При наличии указанной выше информации о предполагаемых кредитных рисках, для корректировки справедливой стоимости активов используется методика оценки кредитного риска (Приложение № 4 к Правилам).
Если на момент выявления события, ведущего к обесценению, у актива имеется действующее обеспечение, порядок оценки справедливой стоимости которого установлен в настоящих Правилах, на весь или больший размер, чем размер справедливой стоимости актива (в виде залога, поручительства, гарантии, обязательства третьих лиц, опционных соглашений и т.п.), то в этом случае корректировка справедливой стоимости обеспеченного актива не происходит.

В случае фактической просрочки погашения дебиторской задолженности, Управляющая компания Фонда должна обесценивать активы, исходя из срока просрочки, с учетом кредитного риска конкретного дебитора. Расчет обесценения должен основываться на статистических данных, подтверждающих степень обесценения, в зависимости от срока просрочки, кредитного качества дебитора и ожидаемых к получению денежных потоков в соответствии с методикой, указаннойв Приложении № 4 к Правилам. В этом случае вероятность дефолта контрагента и потери в случае дефолта определяются на дату фактической просрочки и корректируются на каждую отчетную дату.

Справедливая стоимость признается равной 0 (Ноль):
· по всем выпускам долевых и долговых ценных бумаг эмитентов и всем имеющимся требованиям к эмитенту по всем выпускам ценных бумаг (включая требования на выплату купонного дохода (за предыдущие купонные периоды), требования на погашение основного долга (полное/частичное, срок которого наступил), требование на выплату объявленных дивидендов)  в случае возбуждении в отношении эмитента (лица, обязанного по ценной бумаге), контрагента, дебитора  процедуры банкротства - с даты официального сообщения о возбуждении процедуры банкротства;
	В иных случаях возникновения признаков обесценения ценные бумагиоцениваются в соответствии с методиками, указанным в Приложении № 4 к Правилам. 
	В период между датами оценки определенная оценщиком справедливая стоимость актива не изменяется за исключением случаев возникновения событий, ведущих к обесценению, согласно настоящему разделу. 
	При возникновении события, ведущего к обесценению актива, Управляющая компания обязана осуществить внеплановую оценку в течение 20 (Двадцати) дней. Справедливая стоимость определяется в соответствии с новым отчетом оценщика, а до его получения в соответствии с методом корректировки справедливой стоимости, указанным в Приложении № 4 к Правилам.    


8. [bookmark: _Ref491880677][bookmark: _Ref491880751][bookmark: _Ref491880766][bookmark: _Toc6415055]Порядок расчета среднегодовой стоимости чистых активов Фонда и определения расчетной стоимости инвестиционных паев Фонда.
Среднегодовая стоимость чистых активов Фонда на любой день определяется как отношение суммы стоимостей чистых активов на каждый рабочий день календарного года (если на рабочий день календарного года стоимость чистых активов не определялась - на последний день ее определения, предшествующий такому дню) с начала года (с даты завершения (окончания) формирования Фонда) до даты расчета среднегодовой стоимости чистых активов к числу рабочих дней за этот период. 
Расчетная стоимость инвестиционного пая Фонда определяется на каждую дату, на которую определяется стоимость чистых активов Фонда, путем деления стоимости чистых активов Фонда на количество инвестиционных паев по данным реестра владельцев инвестиционных паев Фонда на дату определения расчетной стоимости.
Перерасчет среднегодовой стоимости чистых активов Фонда и расчетной стоимости инвестиционного пая Фонда осуществляется в случае перерасчета стоимости чистых активов.

9. [bookmark: _Ref491880681][bookmark: _Toc6415056]Порядок определения стоимости имущества, переданного в оплату инвестиционных паев.
Стоимость имущества, переданного в оплату инвестиционных паев, определяется в соответствии с требованиями Федерального закона от 29.11.2001г. № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах», принятых в соответствии с ним нормативных актов, требованиями Указания Банка России от 25 августа 2015 г. № 3758-У «Об определении стоимости чистых активов инвестиционных фондов, в том числе о порядке расчета среднегодовой стоимости чистых активов паевого инвестиционного фонда и чистых активов акционерного инвестиционного фонда, расчетной стоимости инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов, стоимости имущества, переданного в оплату инвестиционных паев» и настоящих Правил.
Дата, по состоянию на которую определяется стоимость имущества, переданного в оплату инвестиционных паев Фонда, не может быть ранее даты передачи такого имущества в оплату инвестиционных паев, за исключением случаев определения стоимости имущества, переданного в оплату инвестиционных паев Фонда, на основании отчета оценщика. 
Дата, по состоянию на которую определяется стоимость имущества, переданного в оплату инвестиционных паев Фонда, на основании отчета оценщика, не может быть ранее трех месяцев до даты передачи такого имущества в оплату инвестиционных паев.
Стоимость имущества, переданного в оплату инвестиционных паёв Фонда, определяется по состоянию на 23:59:59 на дату передачи имущества в оплату инвестиционных паев Фонда.

10. [bookmark: _Ref491880686][bookmark: _Ref491880771][bookmark: _Toc6415057]Порядок урегулирования разногласий между управляющей компанией и специализированным депозитарием при определении стоимости чистых активов
[bookmark: OLE_LINK72][bookmark: OLE_LINK73][bookmark: OLE_LINK74]При обнаружении расхождений в расчете стоимости чистых активов Фонда, произведенным Специализированным депозитарием и Управляющей компанией Фонда, Специализированный депозитарий и Управляющая компания производят внеплановую сверку состояния активов и обязательств Фонда и принимает меры к исправлению ошибок, в том числе осуществляет сверку:
· активов и обязательств на предмет соответствия критериям их признания (прекращения признания);
· используемой для оценки активов Фонда информации;
· источников данных для определения стоимости активов (величины обязательств), а также порядка их выбора;
· порядка конвертации величин стоимостей, выраженных в одной валюте, в другую валюту.
Внеплановая сверка проводится Специализированным депозитарием в течение одного рабочего дня с момента обнаружения расхождений и включает следующие мероприятия:
· формирование перечня имущества Фонда и справки к перечню имущества Фонда;
· определение вида активов (обязательств) Фонда, по которым произошло расхождение с данными учета управляющей компании Фонда;
· сверку данных, внесенных в систему депозитарного учета, с данными полученных от управляющей компании Фонда документов, подтверждающих факт совершения сделки, по которой найдены расхождения;
· сверку данных, использованных Специализированным депозитарием для определения справедливой стоимости активов (обязательств) с данными, представленными управляющей компанией Фонда в отношении актива (обязательства), в отношении которого произошло расхождение.
При проведении сверки Специализированный депозитарий и Управляющая компания Фонда вправе потребовать друг у друга любые документы (или их копии), подтверждающие факты направления/получения распоряжений по счетам, копии подтверждений, высланных Специализированным депозитарием, а также других документов, необходимых для выяснения причины и устранения обнаруженных расхождений.
При невозможности устранить выявленные расхождения в расчете стоимости чистых активов Фонда факт обнаружения расхождений фиксируется сторонами в протоколе расхождений. Протокол расхождений составляется в двух экземплярах – для управляющей компании Фонда и Специализированного депозитария. 


[bookmark: _GoBack]Приложение № 1 


Перечень доступных и наблюдаемых биржевых площадок


	Доступные и наблюдаемые биржевые площадки

	Публичное акционерное общество «Московская Биржа ММВБ-РТС»

	Публичное акционерное общество «Санкт-Петербургская биржа»

	Гонконгская фондовая биржа

	Евронекст Лондон

	Лондонская фондовая биржа

	НасдакОЭмЭкс Хельсинки

	Нью-Йоркская фондовая биржа

	Токийская фондовая биржа

	Шанхайская фондовая биржа





























Приложение № 2 


Метод приведенной стоимости будущих денежных потоков

Приведенная стоимость будущих денежных потоков рассчитывается по формуле:


PV – справедливая стоимость актива (обязательства);
N - количество денежных потоков до даты погашения актива (обязательства), начиная с даты определения СЧА;

  - сумма n-ого денежного потока (проценты и основная сумма); 
n - порядковый номер денежного потока, начиная с даты определения СЧА;

  - количество дней от даты определения СЧА до даты n-ого денежного потока;
r  - ставка        дисконтирования    в   процентах   годовых, определенная в соответствии с настоящими Правилами.
Денежные потоки, включая процентный доход, рассчитываются в соответствии с условиями договора, датой денежного потока считается минимальная дата, в которую возможно поступление денежных средств, соответствующая дате окончания n-ого периода (за исключением случаев досрочного погашения основного долга).
График денежных потоков корректируется в случае: 
· внесения изменений в договор (в т.ч. в части изменения ставки по договору, срока действия договора, периодичности или сроков выплаты процентных доходов);
· изменения суммы основного долга (пополнения, частичного погашения, если оно не было учтено графиком).

Порядок определения ставки дисконтирования
Ставка дисконтирования определяется по состоянию на:
· дату первоначального признания актива;
· дату начала применения изменения и дополнения в настоящие Правила в части изменения вида рыночной ставки после первоначального признания актива;
· дату изменения ключевой ставки Банка России (ставки LIBOR для активов, номинированных в валюте);
· каждую дату определения СЧА.
Ставка дисконтирования равна:
· рыночной ставке, определенной в отношении каждого вида актива (обязательства) в соответствии с таблицей 1 Правил;
· рыночной ставке,определенной в отношении каждого вида актива (обязательства) в соответствии с таблицей 1 Правил, если ставка по договору не установлена.

Таблица 1. Рыночная ставка в отношении каждого вида актива 
	Вид актива/
обязательства
	Рыночная ставка
	Источники информации

	Денежные средства во вкладах (депозитах) в кредитных организациях, депозитные (сберегательные) сертификаты
	Средневзвешенная процентная ставка по привлеченным кредитными организациями вкладам (депозитам) нефинансовых организаций в рублях и иностранной валюте в целом по Российской Федерации, раскрываемая на официальном сайте Банка России.
Если депозит размещен в валюте отличной от российского рубля, доллара США или евро, то за ставку следует принять процент по депозиту в соответствующей валюте в той кредитной организации, в которой размещены средства на депозит, актуальный на дату определения стоимости чистых активов с учетом срока, оставшегося до срока погашения оцениваемого депозита. Процент по депозиту определяется на основании информации, доступной на официальном сайте банка.
	Официальный сайт Банка России http://cbr.ru/statistics/?PrtId=int_rat, 
Данные раздела «Сведения по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций в рублях, долларах США и евро» в целом по Российской Федерации (для нефинансовых организаций, со сроком привлечения свыше 1 года). За основу принимается ставка за последний публикуемый месяц.










	[bookmark: _Toc6415058]Денежные требования по кредитным договорам и договорам займа, векселя, дебиторская задолженность

	Средневзвешенная процентная ставка по кредитам в рублях и иностранной валюте, предоставленным нефинансовым организациям (для должников, являющихся юридическими лицами) или физическим лицам (для должников, являющихся физическими лицами), в целом по Российской Федерации, раскрываемая на официальном сайте Банка России.
Для денежных требований, номинированных в валюте, отличной от российского рубля, доллара США и евро применяется ставка, аналогичная требованиям, номинированным в долларах США. 
	Официальный сайт Банка России http://www.cbr.ru/statistics/?PrtId=int_rat
Данные раздела «Сведения по кредитам в рублях, долларах США и евро» в целом по Российской Федерации (для нефинансовых организаций, в том числе субъектам малого и среднего предпринимательства, со сроком привлечения свыше 1 года). За основу принимается ставка за последний публикуемый месяц.


	Закладные


	средневзвешенная ставка по ипотечным кредитам по Российской Федерации, определенная в соответствии с официальной статистикой Центрального банка РФ
	Официальный сайт Банка России http://cbr.ru/statistics/?PrtId=ipoteka, данные раздела «Сведения о жилищных кредитах, предоставленных кредитными организациями физическим лицам в рублях (всего по Российской Федерации)» (средневзвешенная ставка по кредитам, выданным в течение месяца). За основу принимается ставка за последний публикуемый месяц. 



Корректировка средневзвешенных ставок при изменении рыночных условий.
В случае если между последним днем месяца, за который определена средневзвешенная ставка, и датой определения стоимости чистых активов произошло изменение ключевой ставки Банка России, это изменение следует прибавить (вычесть) к последней раскрытой средневзвешенной ставке, при определении справедливой стоимости актива, размещенного в валюте Российской Федерации. Указанную корректировку следует применять до даты опубликования на сайте Банка России средневзвешенной ставки за месяц, в котором состоялось изменение ключевой ставки. 


 Если существует обоснованно доступная информация о том, что рыночные ставки в долларах США и евро с последнего дня месяца, по которому доступна статистика Банка России, до даты определения стоимости чистых активов, существенно изменились(на 5 процентных пункта), то за ставку следует принять:
· Для депозитов -  процент по депозиту в соответствующей валюте в той кредитной организации, где размещены средства на депозит, актуальный на дату определения стоимости чистых активов с учетом срока, оставшегося до срока погашения оцениваемого депозита;
· Для кредитов (займов) - процент по кредитам ПАО Сбербанк России (официальный сайт – www.sberbank.ru ) в долларах США или евро, актуальный на дату определения стоимости чистых активов с учетом срока, оставшегося до срока погашения оцениваемого денежного требования. 



























Приложение № 3

ТЕРМИНОЛОГИЯ

Аналогичная облигация - облигация, относящаяся к тому же сегменту, что и оцениваемая бумага. 
Доходность к погашению - эффективная ставка доходности, рассчитанная к погашению.
Погашение - ближайшее досрочное (например, оферта) погашение (не частичное) облигации или погашение облигации в случае, если досрочное погашение не предусмотрено эмиссионными документами.
Сегментация облигаций в целях оценки осуществляется с использованием матричного подхода одновременно по рейтингу, сроку обращения и типу эмитента:
a. Группировка по рейтингу эмитента (если эмитент имеет рейтинг нескольких рейтинговых агентств, то для группировки используется максимальный рейтинг):
· BBBрейтинг, нениже (BBB-) Standard & Poor's, Fitch Ratings , (Baa3) Moody's Investors Service
· BB рейтинг, нениже (BB-) Standard & Poor's, Fitch Ratings , (Ba3) Moody's Investors Service, и невыше (BB+) Standard & Poor's, Fitch Ratings , (Ba1) Moody's Investors Service
· Bрейтинг, нениже (B-) Standard & Poor's, Fitch Ratings , (B3) Moody's Investors Service, и невыше(B+) Standard & Poor's, Fitch Ratings , (B1) Moody's Investors Service
· NRрейтинг, ниже (B-) Standard & Poor's, Fitch Ratings , (B3) Moody's Investors Service илирейтинготсутствует.

b. Группировка по дюрации (DURATION) облигации:
Менее 1 года	дюрация меньше или равна 365 дней;
От 1 до 3 лет	дюрация больше 365 дней, но меньше или равна 1095 дней;
От 3 до 5 лет	дюрация больше 1095 дней, но меньше или равна 1825 дней;
Более 5 лет	дюрация больше 1825 дней.

c. Группировка по типу эмитента:
- для облигации российских эмитентов, номинированные в рублях:
Государственные облигации;
Корпоративные облигации;
Муниципальные облигации и облигации субъектов РФ.
- для еврооблигации российских эмитентов:
Государственные еврооблигации;
Еврооблигации банков;
Еврооблигации нефинансовых организаций.

d. Группировка по валюте.

Эффективная ставка доходности (YTM )долговой ценной бумаги от цены P определяется исходя из уравнения:

где:
YTM - искомая эффективная ставка доходности;
 - цена, от которой рассчитывается эффективная ставка доходности долговой ценной бумаги;
 - накопленный купонный доход на дату оценки (прибавляется в том случае, если цена Pне включает НКД);
 - количество оставшихся на дату оценки платежей процентов и/или основной суммы долга по долговой ценной бумаге;
 - величина i-го платежа;
 - дата i-го платежа;
 - дата оценки.



















Приложение № 4

МЕТОДИКА ОЦЕНКИ КРЕДИТНОГО РИСКА
1. Цели и определения

Настоящая методика служит для оценки Кредитного риска контрагента, в том числе при размещении денежных средств в депозиты и на счета с условием неснижаемого остатка в кредитных организациях.
Кредитный риск – риск возникновения убытка вследствие неисполнения контрагентом обязательств по договору, а также неоплаты контрагентом основного долга и/или процентов, причитающихся в установленный договором срок.
Кредитный рейтинг – мнение независимого рейтингового агентства о способности рейтингуемого лица исполнять принятые на себя финансовые обязательства (о его кредитоспособности, финансовой надежности, финансовой устойчивости), выраженным с использованием рейтинговой категории по определенной рейтинговой шкале. В целях применения настоящей методики используются рейтинги следующих рейтинговых агентств:
· Moody'sInvestorsService
· Standard&Poor's
· FitchRatings
· Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (АКРА)
· Рейтинговое агентство RAEX («Эксперт РА»).

1. Методы оценки кредитного риска

Метод 1.
Справедливая стоимость актива, при возникновении признаков обесценения (за исключением фактической просрочки), определяется по методу приведенной стоимости будущих денежных потоков, учитывая кредитные риски через корректировку ставки дисконтирования:

где
– справедливая стоимость обесцененного актива;
N - количество денежных потоков до даты погашения актива, начиная с даты определения СЧА;
 - сумма n-ого денежного потока (проценты и основная сумма); 
n - порядковый номер денежного потока, начиная с даты определения СЧА;

 - количество дней от даты определения СЧА до даты n-ого денежного потока;
 – значение кривой бескупонной доходности с соответствующими сроками выплат . Для российских контрагентов используется значение ставки КБД Московской биржи на дату расчета справедливой стоимости с учетом срока до погашения соответствующего платежа  .
PD (ProbabilityofDefault, вероятность дефолта) – вероятность, с которой контрагент в течение некоторого срока может оказаться в состоянии дефолта.  Показатель PD управляющая компания определяет самостоятельно на основании доступной информации о наблюдаемом уровне дефолтов в прошлых периодах, в том числе и на основании внутренних статистических данных, по категориям групп контрагентов, представленных в таблице 3.
LGD (LossGivenDefault, потери при банкротстве) – доля от суммы, подверженной кредитному риску, которая может быть потеряна в случае дефолта контрагента. Правила определения LGD описаны в п.3 настоящей Методики.

Метод 2.
Справедливая стоимость актива при фактической просрочке обязательств контрагентом определяется с применением ожидаемых кредитных убытков (ECL).
Справедливая стоимость актива определяется по формуле:

где
– стоимость актива без учета кредитного риска.

Оценка кредитного риска определяется с применением модели ожидаемых кредитных убытков (ECL): 
ECL = EAD * PD * LGD
где:
ECL (expectedcreditlosses) – величина кредитных убытков, корректирующая денежные потоки.
EAD (ExposureatDefault; сумма, подверженная кредитному риску) — общий объём обязательств контрагента на момент оценки перед компанией (например, сумма вложений в банковские вклады (депозиты) и неснижаемые остатки на расчетных счетах, сумма выданного займа).
PD (ProbabilityofDefault, вероятность дефолта) – вероятность, с которой контрагент в течение некоторого срока может оказаться в состоянии дефолта. В рамках только данного метода величина PD при фактической просрочке обязательства контрагентом принимается равной 1. 
LGD (LossGivenDefault, потери при банкротстве) – доля от суммы, подверженной кредитному риску, которая может быть потеряна в случае дефолта контрагента. Правила определения LGD описаны в п.3 настоящей Методики.
Если обязательства должника обеспечены, это должно учитываться при определении EAD путём уменьшения общей суммы обязательств должника на справедливую стоимость предмета залога на дату расчёта / полученную сумму от реализации предмета залога/ справедливую стоимость оставленного за собой предмета залога. В случае если справедливая стоимость предмета залога / полученная сумма от реализации предмета залога/ справедливая стоимость оставленного за собой предмета залога покрывает сумму обязательств должника, то EAD равен 0.
Значения PD и LGD определяются Управляющей компанией не реже, чем на каждую отчетную дату; а также на дату возникновения обстоятельств, ведущих к обесценению, по активам, значения коэффициентов по которым не определено ранее.

2. Порядок определения PD и LGD
Вероятность дефолта (PD) контрагента на горизонте 1 год могут определяться одним из следующих методов:
1) В случае наличия у контрагента рейтинга одного из международный рейтинговых агентств  - на основании публичных доступных данных по вероятностям дефолта (PD) одного из международный рейтинговых агентств – Moody's, S&P, а в случае отсутствия на Moody's, S&P, -  Fitch, публикуемых на сайте соответствующего агентства в составе ежегодного отчета с применением соответствия уровней рейтингов (в случае наличия у контрагента рейтинга иного рейтингового агентства, входящих либо в реестр кредитных рейтинговых агентств, либо реестр филиалов и представительств иностранных рейтинговых агентств, публикуемых на сайте Банка России) по таблице 1. Выбирается максимальная величина PD из найденных.

                                                                                           Таблица 1. Соответствие шкал рейтингов
	АКРА
	Эксперт РА
	Moody`s
	S&P
	Fitch

	
	
	Международная шкала
	Международная шкала
	Международная шкала

	 
	 
	Ваа1
	ВВВ+
	ВВВ+

	 
	 
	Ваа2
	ВВВ
	ВВВ

	AAA(RU)
	ruAAA
	Ваа3
	ВВВ-
	ВВВ-

	AA+(RU), AA(RU), AA-(RU)
	ruAA+, ruAA
	Ва1
	ВВ+
	ВВ+

	A+(RU), A(RU)
	ruAA-, ruA+
	Ва2
	ВВ
	ВВ

	A-(RU), BBB+(RU)
	ruA, ruA-, ruBBB+
	Ва3
	ВВ-
	ВВ-

	BBB(RU), BBB-(RU)
	ruBBB
	В1
	В+
	В+

	BB+(RU)
	ruBBB-, ruBB+
	В2
	В
	В

	BB(RU), BB-(RU)
	ruBB
	B3
	B-
	B-

	CCC, CC, C
	CCC, CC, C
	Caa, Ca, C
	CCC, C
	CCC, C



2) в случае отсутствия у контрагента рейтинга и наличия выпусков облигаций -   по оценке соответствия уровню рейтинга через кредитный спрэд облигаций данного контрагента, описанный в настоящем пункте. Для определения вероятности дефолта используется максимальный рейтинг в каждой группе.
Порядок определения соответствия уровню рейтинга на дату оценки:
Определяется доходность к погашению по облигациям данной организации сроком более 1 года и менее 3 лет. При отсутствии облигаций со сроком менее 3 лет можно использовать спрэд с индексами соответствующей срочности. При наличии облигаций со сроком погашения только менее 1 года для расчета кредитного спрэда могут использоваться облигации других эмитентов (как минимум 3-х), имеющих как близкие по сроку и доходности облигации, так и облигации со сроком 1-3 года.
Определяется, доходности какого из индексов полученная доходность по облигации наиболее соответствует, в качестве меры близости используется средний кредитный спрэд облигаций(среднее арифметическое значение) с G-curve в сравнении с кредитным спрэдом указанных ниже индексов. Кредитный спрэд рассчитывается как разница между доходностью к погашению облигации на срок ее модифицированной дюрации и G-curve на этот срок. В указанных целях используются следующие индексы:
Индекс корпоративных облигаций (1-3 года, рейтинг ≥ BBB-)
Тикер – RUCBITRBBB3Y
Описание индекса - http://moex.com/a2197.
Архив значений - http://moex.com/ru/index/RUCBITRBBB3Y/archive
Индекс корпоративных облигаций (1-3 года, BB- ≤ рейтинг < BBB-)
Тикер -  RUCBITRBB3Y
Описание индекса -  http://moex.com/a2196
Архив значений - http://moex.com/ru/index/RUCBITRBB3Y/archive
Индекс корпоративных облигаций (1-3 года, B- ≤ рейтинг < BB-) 
Тикер - RUCBITRB3Y
Описание индекса - http://moex.com/a2195
Архив значений - http://moex.com/ru/index/RUCBITRB3Y/archive/

По следующей таблице определяется, какой уровень рейтинга использовать при определении вероятности дефолта (максимальный уровень в каждой группе):
                                               Таблица 2
	Moody`s
	Индекс

	Международная шкала
	

	Ваа1
	RUCBITRBBB3Y

	Ваа2
	

	Ваа3
	

	Ва1
	RUCBITRBB3Y

	Ва2
	

	Ва3
	

	В1
	RUCBITRB3Y

	В2
	

	B3
	




3) в случае отсутствия рейтинга у контрагента вероятность дефолта (PD) управляющая компания определяет самостоятельно на основании доступной информации о наблюдаемом уровне дефолтов в прошлых периодах, в том числе и на основании внутренних статистических данных, по категориям групп контрагентов, представленных в таблице 3.
Вероятность возврата (RR) определяется, используя матричный метод по срокам задолженности, основанный на статистике УК. Статистика УК формируется по выборке контрагентов в зависимости от срока просроченной задолженности, представленной в таблице 3. 
Таблица 3
	Группа контрагентов
	Без просроченной задолженности (включая технический дефолт – до 10 дней)
	Срок просроченной задолженности от 10 до 30 дней
	Срок просроченной задолженности от 30 дней до 60 дней
	Срок просроченной задолженности от 60 до 90 дней
	Срок просроченной задолженности от 90 дней и выше

	контрагент образован более 3-х лет назад и уставный капитал более 100 тыс. руб. (одновременное выполнение условий)
	
	
	
	
	

	контрагент образован менее 3-х лет назад и/или уставный капитал менее 100 тыс. руб.
	
	
	
	
	

	Физические лица и ИП, удовлетворяющие всем условиям*
	
	
	
	
	

	Физические лица и ИП, не удовлетворяющие одному из условий*
	
	
	
	
	



*Условия для физических лиц и индивидуальных предпринимателей:
· Отсутствие решений суда о банкротстве;
· Отсутствие судебных претензий, исполнительных листов или иной информации об уклонении физического лица от оплаты задолженностей или несвоевременной уплате задолженностей (в том числе по налогам);
· Наличие российского гражданства;
· Возраст от 20 до 60 лет у женщин/65 лет у мужчин.
                                                                                
Если срок погашения обязательства (задолженности) больше года, применяется вероятность дефолта на горизонте 1 год.
Вероятность дефолта (PD) на сроки, отличные от 1 года, оценивается пропорционально сроку от вероятности дефолта на горизонте 1 год.
В случае, если срок погашения депозита/задолженности/ценной бумаги менее года от даты оценки, используется вероятность дефолта контрагента на срок, оставшийся до погашения. 

Для расчета вероятности дефолта на срок менее года используется следующий подход:

где, 
 – вероятность дефолта эмитента/дебитора на горизонте 1 год;
 – количество календарных дней до погашения/оферты;
 – количество календарных дней в году, в котором осуществляется расчет .


Потери при банкротстве (LGD) определяются следующим образом:
LGD=1-RR,
где:
 RR(recoveryrate) – ожидаемый процент возврата по просроченным выплатам.

Управляющая компания обязана предоставлять специализированному депозитарию информацию о величине PD, LGD (или RR)  не позднее даты начала применения Правил СЧА, а также ежеквартально не позднее, чем за 1 (один) месяц до начала календарного квартала, в котором данные показатели применяются.




































Приложение №5
ПЕРЕЧЕНЬ АКТИВОВ, ПОДЛЕЖАЩИХ ОЦЕНКЕ ОЦЕНЩИКОМ

На основании отчета оценщика оцениваются следующие активы:

	Описание

	Ценные бумаги и финансовые инструменты, по которым невозможны иные способы оценки

	Доли в уставных капиталах российских обществ с ограниченной ответственностью

	Права участия в уставных капиталах иностранных коммерческих организаций

	Недвижимое имущество

	Имущественные права из договоров участия в долевом строительстве

	Имущественные права, связанные с возникновением права собственности на объект недвижимости (его часть) после завершения его строительства (создание) и возникающие из договора, стороной по которому является юридическое лицо, которому принадлежит право собственности или иное вещное право, включая право аренды, на земельный участок, выделенный в установленном порядке для целей строительства объекта недвижимости, и (или) имеющим разрешение на строительство объекта недвижимости на указанном земельном участке, либо юридическое лицо, инвестирующее денежные средства или иное имущество в строительство объекта недвижимости

	Имущественные права из договоров, на основании которых осуществляется строительство (создание) объектов недвижимого имущества (в том числе на месте сносимых объектов недвижимости) на выделенном в установленном порядке для целей строительства (создания) указанного объекта недвижимости земельном участке, который (право аренды которого) составляет активы ПИФ

	Имущественные права из договоров, на основании которых осуществляется реконструкция объектов недвижимости

	Проектная документация для строительства или реконструкции объекта недвижимости

	Права аренды недвижимого имущества (операционная аренда)
































Приложение 6


МОДЕЛЬ ОПРЕДЕЛЕНИЯ РАСЧЕТНОЙ ЦЕНЫ ДЛЯ РОССИЙСКИХ ДОЛГОВЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ, НОМИНИРОВАННЫХ В РУБЛЯХ И ЕВРООБЛИГАЦИЙ

Рублевые облигации российских эмитентов
Уровень 2.
Если для одного из 30 торговых дней, предшествующих дате расчета справедливой стоимости, имеется возможность определить справедливую стоимость с использованием котировок, применяемых для оценки по Уровню 1 (определяется LEGAL_CLOSE_PRICE при условии VOLUME >0 при наличии активного рынка), применяется метод корректировки последней исторической цены по соответствующим ценовым облигационным индексам, ежедневно публикуемым Московской биржей (описание: www.moex.com/ru/index/RUABITR/about/): индекс государственных облигаций RGBI, индекс корпоративных облигаций MICEXCBICP, индекс муниципальных облигаций MICEXMBICP (кроме случаев, когда основным рынком для облигации является внебиржевой рынок).


Формула расчета ожидаемой доходности модели CAPM:





Параметрыформулрасчетасправедливойстоимости, модели CAPM:
–справедливаястоимостьоднойценнойбумагинадатуопределениясправедливойстоимости;
–последняяопределеннаясправедливаястоимостьценнойбумаги;
–значениерыночногоиндикаторанадатуопределениясправедливойстоимости;
–значениерыночногоиндикаторанапредыдущуюдатуопределениясправедливойстоимости.
–ожидаемаядоходностьценнойбумаги;
–Бетакоэффициент, рассчитанныйпоизменениямцен (значений) рыночногоиндикатораиизменениямценыценнойбумаги. Длярасчетакоэффициентаиспользуютсязначения, определенныезапоследние45торговыхдней, предшествующихдатеопределениясправедливойстоимости;
 - доходностьрыночногоиндикатора;
– Risk-free Rate –безрисковаяставкадоходности. Безрисковаяставкадоходностиопределяетсянадатуопределениясправедливой стоимости.
Безрисковая ставка доходности приводится к количеству календарных дней между датами её расчёта по формуле:

где:
где - количествокалендарныхднеймеждууказаннымидатами.
–датаопределениясправедливойстоимости;
–предыдущаядатаопределениясправедливойстоимости.
Для облигаций российских эмитентов, торгуемых на Московской Бирже, безрисковая ставка доходности – ставка, определенная всоответствии со значением кривой бескупонной доходности (ставка КБД) государственных ценных бумаг на интервале в один год. В расчете используются:
· методика расчёта кривой бескупонной доходности государственных облигаций, определенная Московской биржей;
· динамические параметры G-кривой по состоянию на каждый торговый день, публикуемые на официальном сайте Московской биржи.
Ставка КБД рассчитывается без промежуточных округлений с точностью до 2 знаков после запятой (в процентном выражении).

Бета коэффициент - β




 - доходность актива;
 – цена закрытия актива на дату ;
 – предыдущая цена закрытия актива;
 - доходность рыночного индикатора;
 – значение рыночного индикатора на дату ;
 – предыдущее значение рыночного индикатора;
, торговые дни, предшествующие дате определения справедливой стоимости. Для расчета доходности актива и рыночного индикатора (бенчмарка), используются значения цены закрытия и рыночного индикатора за последние 45 торговых дней, предшествующие дате определения справедливой стоимости.
Бета коэффициент рассчитывается на дату, предшествующую дате определения справедливой стоимости. При этом дата расчета Бета коэффициента должна являться торговым днем.
Полученное значение Бета коэффициента округляется по правилам математического округления до пяти десятичных знаков.
Показатели, рассчитываютсябезпромежуточныхокруглений.

Прочиеусловия:
Ценазакрытияактиванадатуопределениясправедливойстоимостивмоделинеучитывается.
Приотсутствииценызакрытиявкакой-либоторговыйденьвпериоде 45 торговыхдней, надатурасчетакоэффициентаБета, информацияозначениирыночногоиндикатора (бенчмарка) ибезрисковойставкизаэтотторговыйденьвмоделинеучитывается.
Приналичииценызакрытияиотсутствиизначениярыночногоиндикатора (бенчмарка) вкакой-либоторговыйденьвпериоде 45 торговыхдней, надатурасчетакоэффициентаБета, значениерыночногоиндикатора (бенчмарка) заэтотторговыйденьпринимаетсяравнымпоследнемуизвестному.
Приотсутствиизначениябезрисковойставкинадатурасчета, значениебезрисковойставкизаэтотденьпринимаетсяравнымпоследнемуизвестному.
Сдатывозникновенияоснованийдляприменениямодели CAPM додатыпрекращенияоснованийдляприменениямодели CAPM используетсяинформациятолькотойбиржи, котораяопределенанадатувозникновенияоснованийдляприменениямодели CAPM. Ктакойинформацииотноситсяследующиезначения:
· цена закрытия;
·  значение рыночного индикатора.

Уровень 3. Если ни в один из 30 торговых дней, предшествующих дате оценки, не были доступны данные Уровня 2, то справедливая стоимость облигации определяется путем дисконтирования стоимости будущих купонных платежей, а также номинала по ставкам кривой безрисковых доходностей, скорректированных на кредитный спред: 


Pt0	 – справедливая стоимость облигации;
i – порядковый номер денежного потока;
CFi	 – i-ый денежный поток по облигации – будущие денежные потоки по облигации (включая купонные выплаты, амортизационные платежи, и погашение остаточной номинальной стоимости) с даты определения справедливой стоимости (не включая) до даты оферты (если оферта предусмотрена условиями выпуска облигации), либо даты полного погашения, предусмотренного условиями выпуска (если оферта не предусмотрена). При этом если до даты оферты/погашения существуют купонные периоды, для которых ставка купона не определена, расчет денежного потока за указанный период производится исходя из последнего известного значения ставки купона;
ri	 – ставка кривой бескупонной доходности рынка ОФЗ (G-кривая), соответствующая дате выплаты i-го денежного потока, публикуемая Банком России и Московской Биржей;
CrSpread – кредитный спред облигационного индекса (расчет приведен ниже);
ti‑ – срок до выплаты i-го денежного потока в годах (в качестве базы расчета используется 365 дней)
В случае если какой-либо выпуск облигаций был реструктуризирован, то полученное значение до даты выплаты первого купона с момента реорганизации корректируется на коэффициент, равный максимальной вероятности дефолта на горизонте 1 год по статистике международного рейтингового агентства «S&P» по компаниям с преддефолтным рейтингом в составе отчета (Источник: https://www.spratings.com/documents/20184/774196/2016+Annual+Global+Corporate+Default+Study+And+Rating+Transitions.pdf/2ddcf9dd-3b82-4151-9dab-8e3fc70a7035, таблица 9).
В случае, если выпуск является субординированным, то в расчете ставки дисконтирования необходимо учитывать премию за субординированность. Порядок расчета премии должен быть описан в Правилах определения СЧА.
Справедливая стоимость облигаций, полученная в результате данного метода расчета, округляется до двух знаков после запятой, с применением правил математического округления.
Для целей расчета медианного кредитного спреда () в зависимости от кредитного рейтинга у выпуска долговой ценной бумаги (кредитный рейтинг в валюте номинала), а в случае его отсутствия - рейтинга эмитента или поручителя (гаранта) долговой ценной бумаги, долговая ценная бумага может быть отнесена к одной из четырех рейтинговых групп. При наличии нескольких рейтингов, выбирается наибольший из имеющихся актуальных кредитных рейтингов. Если поручительство по выпуску долговой ценной бумаги обеспечивает исполнение обязательств в полном объёме и (или) гарантия выдана на сумму номинальной стоимости и процентов по таким долговым ценным бумагам, то выбирается наибольший из имеющихся актуальных кредитных рейтингов выпуска долговой ценной бумаги и поручителя (гаранта).
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Кредитный спред для рейтинговых групп рассчитывается на дату определения справедливой стоимости, на основании данных облигационных индексов, раскрываемых ПАО «Московская биржа» по итогам каждого торгового дня. При вычислении кредитного спреда на дату определения справедливой стоимости используется медианное значение кредитного спреда за последние 20 торговых дней включая дату определения справедливой стоимости.
Для расчета значения кредитного спреда соответствующей рейтинговой группы используются значения доходности следующих индексов ПАО «Московская биржа», раскрываемых по итогам каждого торгового дня:
· Индекс государственных облигаций (1-3 года),
Тикер - RUGBICP3Y;

· Рейтинговая группа I - Индекс корпоративных облигаций (1-3 года, рейтинг ≥ BBB-), 
Тикер - RUCBICPBBB3Y;

· Рейтинговая группа II - Индекс корпоративных облигаций (1-3 года, BB- ≤ рейтинг < BBB-), 
Тикер - RUCBICPBB3Y;

· Рейтинговая группа III - Индекс корпоративных облигаций (1-3 года, B- ≤ рейтинг < BB-), 
Тикер - RUCBICPB3Y;

· Рейтинговая группа IV - выбирается Индекс в зависимости от котировального уровня, в который входит долговая ценная бумага: Индекс котировальных листов (котировальный уровень 2) или Индекс котировальных листов (котировальный уровень 3), 
Тикер - RUCBICPL2
Тикер -RUCBICPL3.

Расчет кредитного спреда для рейтинговых групп осуществляется по следующим формулам:
Рейтинговая группа I:
Рассчитывается кредитный спред  за каждый из 20 последних торговых дней, предшествующих дате определения справедливой стоимости: 


где:
 – значение доходности соответствующего индекса, раскрытого ПАО «Московская биржа».
Рассчитывается медианное значение кредитного спреда  за последние 20 торговых дней (медиана из полученного ряда ). При расчете значения медианного кредитного спреда промежуточные округления значений  не производятся, результат расчета округляется по правилам математического округления с точностью до 2 знаков после запятой.
Рейтинговая группа II
Рассчитывается кредитный спред  за каждый из 20 последних торговых дней, предшествующих дате определения справедливой стоимости: 

 – значение доходности соответствующего индекса, раскрытого ПАО «Московская биржа».
Рассчитывается медианное значение кредитного спреда   за последние 20 торговых дней (медиана из полученного ряда ). При расчете значения медианного кредитного спреда промежуточные округления значений  не производятся, результат расчета округляется по правилам математического округления с точностью до 2 знаков после запятой.
Рейтинговая группа III
Рассчитывается кредитный спред  за каждый из 20 последних торговых дней, предшествующих дате определения справедливой стоимости: 

 – значение доходности соответствующего индекса, раскрытого ПАО «Московская биржа».
Рассчитывается медианное значение кредитного спреда   за последние 20 торговых дней (медиана из полученного ряда ). При расчете значения медианного кредитного спреда промежуточные округления значений  не производятся, результат расчета округляется по правилам математического округления с точностью до 2 знаков после запятой.
Рейтинговая группа IV
Рассчитывается кредитный спред  за каждый из 20 последних торговых дней, предшествующих дате определения справедливой стоимости:
, (Формула 1)
, (Формула 2)
 – значение доходности соответствующего индекса, раскрытого ПАО «Московская биржа».
Формула 1 используется для долговых ценных бумаг входящих в котировальный уровень 3 ПАО «Московская биржа». Формула 2 используется для долговых ценных бумаг входящих в котировальный уровень 2 ПАО «Московская биржа».
Рассчитывается медианное значение кредитного спреда  за последние 20 торговых дней (медиана из полученного ряда ). При расчете значения медианного кредитного спреда промежуточные округления значений  не производятся, результат расчета округляется по правилам математического округления с точностью до 2 знаков после запятой.

Еврооблигации
Уровень 3.
Для еврооблигаций, номинированных в долларах США, и в отношении которых известен конечный заемщик (по данным системы cbonds.ru), при этом «страной риска» заемщика является Россия, справедливая стоимость определяется согласно модели оценки справедливой стоимости рублевых облигаций на уровне 3 со следующими изменениями при расчете медианного кредитного спреда:
Так как для оцениваемой долговой ценной бумаги основным рынком является внебиржевой рынок, то медианный кредитный спред () рассчитывается на основании выбранных управляющей компанией ДУ ПИФ  аналогичных долговых ценных бумаг, для которых на дату расчета СЧА (или в предыдущий торговый день, если дата определения СЧА является не торговым днем) есть цены BGN или BVAL (Score равен или выше 6).
 Долговая ценная бумага признается аналогом для целей оценки в случае, если одновременно соблюдаются следующие условия:
1. валюта обращения аналога совпадает с валютой обращения оцениваемой долговой ценной бумаги;
2. дюрация аналога отклоняется от значения дюрации оцениваемой долговой ценной бумаги на +/- 90 дней (В случае если невозможно выбрать ни одного аналога, по которому дюрация удовлетворяет обозначенному условию, допускается выбор аналогов с произвольной дюрацией, при условии, что средневзвешенная дюрация множества долговых ценных бумаг, выбранных в качестве аналогов, удовлетворяет обозначенному условию)
3. аналог относится к той же рейтинговой группе что и оцениваемая долговая ценная бумага;
4. аналог является другим выпуском того же эмитента, что и оцениваемая долговая ценная бумага, а в случае отсутствия - эмитент аналога относится к тому же агрегированному сектору экономики и страной риска эмитента/конечного заемщика (по данным системы cbonds.ru) является Россия.

Долговая ценная бумага может быть отнесена к одной из четырех рейтинговых групп в зависимости от кредитного рейтинга у выпуска долговой ценной бумаги (кредитный рейтинг в валюте номинала), а случае его отсутствия - рейтинга эмитента или поручителя (гаранта) долговой ценной бумаги. При наличии нескольких рейтингов, выбирается наибольший из имеющихся актуальных кредитных рейтингов. Если поручительство по выпуску долговой ценной бумаги обеспечивает исполнение обязательств в полном объёме и (или) гарантия выдана на сумму номинальной стоимости и процентов по таким долговым ценным бумагам, то выбирается наибольший из имеющихся актуальных кредитных рейтингов выпуска долговой ценной бумаги и поручителя (гаранта).
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Для целей настоящей методики выделяются следующие агрегированные секторыэкономики:
· финансовый сектор, 
· сектор региональных и муниципальных выпусков; 
· корпоративный сектор; 
· сектор государственных ценных бумаг.
Кредитный спред по каждому аналогу рассчитывается в следующем порядке:


где,
 – доходность к погашению/оферте i-ого аналога по цене закрытия;
 – ставка кривой бескупонной доходности казначейских облигаций США, соответствующая дате погашения/оферты i-ого аналога. Ставка кривой бескупонной доходности казначейских облигаций США определяется с помощью функции «GC I25» информационно- аналитического агентства Bloomberg;
Медианный кредитный спред рассчитывается за последние 20 торговых дней на основании полученных кредитных спредов аналогов. При расчете значения медианного кредитного спреда промежуточные округления значений  не производятся, результат расчета округляется по правилам математического округления с точностью до 2 знаков после запятой.
Для еврооблигаций, номинированных в рублях, используется без изменений модель для оценки стоимости российских облигаций на 3 уровне. 
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